भारतीय बीमा विनियामक और विकास प्राधिकरण
निवेश – मास्टर परिपत्र
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पाठ – 02

मई, 2017

प्राधिकरण ने आईआरडीएआई (निवेश) विनियम को लागू करने के लिए समय-समय पर विभिन्न परिपत्र और दिशानिर्देश जारी किये थे। यह मास्टर परिपत्र एक स्थान पर संदर्भ के रूप में आवश्यकता पूरी करने के लिए सभी परिपत्रों और दिशानिर्देशों को समाविष्ट करता है जो अब तक प्रभावी हैं। यद्यपि यह मास्टर परिपत्र तैयार करने में उचित ध्यान रखा गया है, तथापि प्रयोक्ता जीवन बीमा परिषद अथवा साधारण बीमा परिषद के माध्यम से असंगतियों की ओर ध्यान दिला सकते हैं जिनका समाधान परवर्ती पाठों में किया जाएगा।  
अनुक्रमणिका
1. निवेश की श्रेणियाँ
1.1 निम्नलिखित के माध्यम से ईक्विटी शेयरों में निवेश
1. आईपीओ में निवेश के लिए सीमा
2. प्रतिभूतियाँ उधार देने और उधार लेने (एसएलबी) का ढाँचा
1.2 सरकारी प्रतिभूतियों और कॉरपोरेट बांडों में प्रतिवर्ती रेपो (रिवर्स रेपो) 

1.3 म्युचुअल फंड (विनिमय व्यापारित निधियों – ईटीएफ सहित)

1. ईक्विटी विनिमय व्यापारित निधियों में निवेश
2. श्रेष्ठ (गिल्ट) विनिमय व्यापारित निधियों (गिल्ट-ईटीएफ) में निवेश
3. म्युचुअल फंड में निवेश
1.4 आस्ति समर्थित प्रतिभूतियों, पीटीसी और एसआर में निवेश
1.5 वैकल्पिक निवेश निधि (एआईएफ) में निवेश
1.6 बैंकों द्वारा जारी की गई कर्ज प्रतिभूतियाँ
1. बैंक की स्तर-I पूँजी के स्थायी कर्ज लिखतों और ऊपरी स्तर-II पूँजी के कर्ज लिखतों में निवेश
2. बासेल III के अंतर्गत बैंक के पूँजी लिखत – बीमा कंपनियों द्वारा निवेश
3. बैंकों द्वारा दीर्घावधि बांड – बुनियदी संरचना और वहनीय आवास का वित्तपोषण
4. "अतिरिक्त स्तर-1 (बासेल III अनुपालनकर्ता) स्थायी बांडों" [एटी बांडों] में निवेश
1.7 अन्य विशिष्ट बांड / अपरिवर्तनीय डिबेंचर (एनसीडी) 

1. 8.13% तेल विपणन कंपनियों; भारत सरकार विशेष बांड 2021 में निवेश
2. 8.15% भारत सरकार एफसीआई विशेष बांड, 2002 और 8.03% भारत सरकार एफसीआई विशेष बांड, 2024 में निवेश
3. तेल कंपनियाँ भारत सरकार विशेष बांडों में निवेश
4. आईआईएफसीएल करयोग्य बांड – अनुमोदित प्रतिभूतियों में निवेश
5. आईआईएफसीएल करमुक्त बांड – अनुमोदित प्रतिभूतियों में निवेश
6. भारतीय निक्षेपागार रसीदों (आईडीआर) में निवेश
7. बुनियादी संरचना कर्ज निधि में निवेश – एनबीएफसी
8. बुनियादी संरचना कर्ज निधि में निवेश – म्युचुअल फंड
9. मेसर्स एलएण्डटी इन्फ्रा कर्ज निधि में निवेश – एनबीएफसी
10. एशियाई विकास बैंक (एडीबी) और अंतरराष्ट्रीय वित्त निगम (आईएफसी) द्वारा जारी किये गये तटीय रुपया बांडों में निवेश
11. मेसर्स इंडिया इन्फ्रा डेट लिमिटेड आईडीएफ में निवेश – एनबीएफसी
12. आईडीएफसी इनफ्रा डेट फंड लिमिटेड में निवेश – एनसीडी
1.8 व्युत्पन्न साधन (डेरिवेटिव्स)

1. ब्याज दर व्युत्पन्न साधनों के प्रति एक्सपोज़र
2. ऋण चूक स्वैपों के प्रति एक्सपोज़र
1.9 "भूसंपदा निवेश न्यासों (आरईआईटी) और बुनियादी संरचना निवेश न्यासों  

(आईएनवीआईटी)" के यूनिटों में निवेश
2. जोखिम प्रबंध और समवर्ती लेखा-परीक्षा
2.1 निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियाँ और प्रक्रिया
2.2 निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया की लेखा-परीक्षा, आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षा
1. "निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया" की लेखा-परीक्षा
2. लेनदेनों की आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षा
3. "निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया" के लिए लेखा-परीक्षा फर्मों की नियुक्ति
4. लेनदेनों की आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षा के लिए लेखा-परीक्षा फर्म की नियुक्ति
5. आईआरडीएआई के पास फाइल की जानेवाली आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षा के लिए लेखा-परीक्षा फर्म की सूचना
2.3 सरकारी प्रतिभूतियों और कॉरपोरेट बांडों में प्रतिवर्ती रेपो (रिवर्स रेपो)
2.4 ईक्विटी विनिमय व्यापारित निधियों में निवेश
2.5 ऋण चूक स्वैपों के प्रति एक्सपोज़र
2.6 ब्याज दर व्युत्पन्न उत्पादों (डेरिवेटिव्स) के प्रति एक्सपोज़र
2.7 "अतिरिक्त स्तर 1 (बेसल III अनुपालनकर्ता) स्थायी बांडों" [एटी1 बांडों] में निवेश
3. मूल्यांकन संबंधी दिशानिर्देश
3.1 ईक्विटी विनिमय व्यापारित निधियों में निवेश
3.2 प्रतिभूतियाँ उधार देने और उधार लेने (एसएलबी) का ढाँचा
3.3 म्युचुअल फंड में निवेश
3.4 बैंक की स्तर-I पूँजी के स्थायी कर्ज लिखतों और ऊपरी स्तर-II पूँजी के कर्ज पूँजी लिखतों में निवेश
3.5 एशियाई विकास बैंक (एडीबी) और अंतरराष्ट्रीय वित्त निगम (आईएफसी) द्वारा जारी किये गये तटीय रुपया बांडों में निवेश
3.6 ब्याज दर व्युत्पन्न साधनों (डेरिवेटिव्स) के प्रति एक्सपोज़र
3.7 आय निर्धारण, आस्ति वर्गीकरण, प्रावधानीकरण और अन्य संबंधित मामले
3.8 प्रतिभूतियों के मूल्यांकन के लिए प्राथमिक / द्वितीयक विनिमय का निर्णय बीमाकर्ता के बोर्ड को करना चाहिए 

3.9 "अतिरिक्त स्तर 1 (बासेल III अनुपालनकर्ता) स्थायी बांडों" [एटी1 बांडों] में निवेश
3.10 "भूसंपदा निवेश न्यासों (आरईआईटी) और बुनियादी संरचना निवेश न्यासों (आईएनवीआईटी)" के यूनिटों में निवेश
4. परिचालनगत प्रक्रिया
4.1 सरकारी प्रतिभूतियों और कॉरपोरेट बांडों में प्रतिवर्ती रेपो (रिवर्स रेपो)
4.2 प्रतिभूतियाँ उधार देने और उधार लेने का ढाँचा
4.3 आईपीओ के माध्यम से ईक्विटी शेयरों में निवेश
4.4 म्युचुअल फंड में निवेश
4.5 वैकल्पिक निवेश निधि में निवेश
4.6 ऋण चूक स्वैपों (सीडीएस) के प्रति एक्सपोज़र 

4.7 निवेश कार्य का बाह्यस्रोतीकरण (आउटसोर्सिंग)

4.8 निवेश का अंतरण
4.9 पेंशन और समूह निधि में अन्य निवेश
4.10 नकदी आधार पर किये जानेवाले शेयर बाजार संबंधी लेनदेन
4.11 परक्रामित लेनदेन प्रणाली – क्रम समतुल्यता (एनडीएस – ओएम)

4.12 जमा प्रमाणपत्रों (सीडी) और वाणिज्यिक पत्रों (सीपी) में ओटीसी लेनदेनों की रिपोर्टिंग
4.13 ब्याज दर व्युत्पन्न साधनों (डेरिवेटिव्स) के प्रति एक्सपोज़र
4.14 बैंकों द्वारा दीर्घावधि बांडों का निर्गम – बुनियादी संरचना और वहनीय आवास का वित्तपोषण
4.15 कॉरपोरेट बांडों, वाणिज्यिक पत्रों, जमा प्रमाणपत्र और प्रतिभूतीकृत कर्ज में लेनदेनों की रिपोर्टिंग
4.16 यूलिप निधि निकासी क्रियाविधि और एनएवी प्रक्रिया
1. आईआरडीएआई यूलिप निधि निकासी क्रियाविधि
2. एनएवी प्रक्रिया
5. प्रकटीकरण और रिपोर्टिंग मानदंड
5.1 सरकारी प्रतिभूतियों और कॉरपोरेट बांडों में प्रतिवर्ती रेपो (रिवर्स रेपो)
5.2 प्रतिभूतियाँ उधार देने और उधार लेने का ढाँचा
5.3 ऋण चूक स्वैपों में निवेश
5.4 ब्याज दर व्युत्पन्न साधनों के प्रति एक्सपोज़र
5.5 बैंकों द्वारा दीर्घावधि बांडों का निर्गम – बुनियादी संरचना और वहनीय आवास का वित्तपोषण
5.6 यूलिप आवधिक प्रकटीकरण
5.7 जेएलएफ में सहभागिता करनेवाली कंपनियों के प्रति एक्सपोज़र
6. निधि निकासी फार्मेट और निवेश श्रेणी कूट
6.1 आस्ति श्रेणी पत्रक 

1. "वर्तमान" वियोजित निधियों के लिए – फार्मेट 1
2. "नई" वियोजित निधि के लिए - फार्मेट 2
6.2 निधि निकासी घोषणा – फार्मेट 3
6.3 आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अनुसार व्यापक आस्ति श्रेणियाँ
1. श्रेणी कूटों की व्यापक सूची – अनुबंध–1
2. निवेश श्रेणियों के लिए मूल्यांकन की कार्यपद्धति – अनुबंध-2
1. निवेश की श्रेणियाँ
1.1 ईक्विटी
1. आईपीओ के माध्यम से ईक्विटी शेयरों में निवेश1
विक्रय के लिए प्रस्ताव सहित, आईपीओ के माध्यम से प्रस्तावित ईक्विटी शेयर, जो निम्नलिखित सभी मानदंडों को पूरा करते हैं, "अनुमोदित निवेशों" का भाग बनेंगे।
1. ईक्विटी शेयर आईपीओ के माध्यम से "सूचीबद्ध" किये जा रहे हैं। 

2. आईपीओ के माध्यम से शेयर जारी करनेवाली कंपनी अच्छे कार्यनिष्पादन के रिकॉर्ड से युक्त वित्तीय रूप से सुदृढ़ समूह की होगी, जिसके लिए बीमाकर्ता का बोर्ड मानदंड निर्धारित करेगा।
3. उपार्जन और लाभांश रिकॉर्ड सहित कंपनी के पिछले कार्यनिष्पादन रिकॉर्ड के संदर्भ में, लाभांश मानदंड "असूचीबद्ध" कंपनी के रूप में कम से कम पिछले दो वर्षों के लिए पूरे किये जाएँ क्योंकि आईआरडीएआई (निवेश) विनियमों में, व्यवस्थित है कि आईपीओ के माध्यम से शेयर जारी करनेवाली मूल कंपनी के `विलगाव' से बनी हुई निवेशिती कंपनियों के मामले में पिछला कार्यनिष्पादन रिकॉर्ड मूल कंपनी के संदर्भ में लागू होगा।      

4. ईक्विटी शेयरों में निवेश को निर्धारित रूप में विवेकसम्मत और एक्सपोज़र मानदंडों और विशेष रूप से आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 4 से 8 तक के नोट 7 का पालन करना चाहिए अर्थात् "सक्रिय रूप से व्यापारित" और "तरल लिखत" की शर्तें सूचीबद्धता की तारीख से 3 महीने के अंदर पूरी की जानी चाहिए।
5. आईपीओ में किया गया कोई भी निवेश, जो उपर्युक्त शर्तें पूरी नहीं करता, `अन्य निवेश' के अंतर्गत आएगा। 

2. आईपीओ में निवेश के लिए सीमा
`जीवन' बीमा कंपनी के मामले  में, आईपीओ में निवेश की जानेवाली अधिकतम बोली की राशि (मार्जिन राशि नहीं) निम्नलिखित में से न्यूनतम होगी
1. निवेशिती कंपनी की अभिदत्त पूँजी (अंकित मूल्य) का 10% (आईपीओ के माध्यम से प्रस्तावित ईक्विटी निर्गम सहित) अथवा
-------------------------------------------------------------
1आईआरडीए/सीआईआर/आईएनवी/020/2008-09 दिनांक 22 अगस्त 2008
2. `निधि' का 10% (निधि, प्रबंध के अंतर्गत एकसाथ लिये गये सभी निवेशों को निर्दिष्ट करेगी)

`साधारण' बीमा कंपनी के मामले में, आईपीओ में निवेश की जानेवाली अधिकतम राशि (मार्जिन राशि नहीं) निम्नलिखित में से न्यूनतम होगी।
1. निवेशिती कंपनी की अभिदत्त पूँजी (अंकित मूल्य) का 10% (आईपीओ के माध्यम से प्रस्तावित ईक्विटी निर्गम सहित) अथवा
2. निवेश आस्तियों का 10%।
टिप्पणीः आईपीओ में कोई भी निवेश नहीं किया जाएगा, यदि विक्रय के लिए प्रस्ताव सहित आईपीओ के माध्यम से ईक्विटी शेयरों के निर्गम का परिमाण 200 करोड़ रुपये से कम हो।
3. प्रतिभूतियाँ उधार देने और उधार लेने (एसएलबी) का ढाँचा2
बीमाकर्ताओं को निम्नलिखित के अधीन प्रतिभूतियाँ उधार देने और उधार लेने (एसएलबी) की योजना में सहभागिता करने के लिए अनुमति है
1. उक्त एसएलबी ढाँचा समय-समय पर यथासंशोधित सेबी परिपत्र सं. एमआरडी/ डीओपी/एसई/डीईपी/सीआईआर - 14/ 2007 दिनांक 20 दिसंबर 2007 द्वारा नियंत्रित होगा। बीमाकर्ताओं को एसएलबी ढाँच के माध्यम से केवल ईक्विटी में ही उधार देने की अनुमति है।
2. बीमाकर्ता को एसएलबी करते समय सेबी और शेयर बाजार द्वारा निर्धारित ग्राहक स्तरीय और सहभागी स्तरीय स्थिति की सीमाओं का पालन करना होगा। बीमाकर्ता केवल उस विशिष्ट निधि(यों) के "स्क्रिपों" की 10% मात्रा से अनधिक सीमा तक प्रतिभूतियाँ उधार दे सकता है। इन निर्धारित सीमाओं का पालन उधार देते समय किया जाएगा।
3. एसएलबी में उधार दी गई प्रतिभूतियाँ ऋण-भार, प्रभार, दृष्टिबंधक अथवा ऐसी प्रतिभूतियों पर ग्रहणाधिकार (लियन) निर्मित करने के रूप में नहीं मानी जाएँगी।
-----------------------------------------------------
2आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/आईएनवी/134/2013 दिनांक 12 जुलाई 2013

1.2 सरकारी प्रतिभूतियों और कॉरपोरेट बांडों में प्रतिवर्ती रेपो (रिवर्स रेपो)
बीमाकर्ता बीमा अधिनियम, 1938 के उपबंधों और निम्नलिखित शर्तों के अधीन सरकारी प्रतिभूतियों और कॉरपोरेट कर्ज प्रतिभूतियों में रेपो लेनदेन कर सकते हैं : 

1. जीवन बीमाकर्ताओं के मामले में, किसी भी समय कॉरपोरेट कर्ज प्रतिभूतियों में रिवर्स रेपो (उधार देने के) लेनदेनों के प्रति एक्सपोज़र सभी निधियों को एकसाथ लेने पर उसके 10% से अधिक नहीं होगा। इसके अतिरिक्त, पृथक् वियोजित निधि स्तर [एसएफआईएन] पर उक्त एक्सपोज़र ऐसी निधि के आकार [एसएफआईएन] के 10% से अधिक नहीं होगा। जीवन बीमाकर्ता रेपो लेनदेनों में सहभागिता नहीं कर सकता।
2. गैर-जीवन बीमाकर्ताओं के मामले में, दोनों सरकारी प्रतिभूतियों एवं कॉरपोरेट बांड प्रतिभूतियों (एकसाथ लेने पर) में रिवर्स रेपो और रेपो लेनदेनों के प्रति एक्सपोज़र बीमाकर्ता की निवेश आस्तियों के 10% से अधिक नहीं होगा।  

3. सरकारी प्रतिभूतियों में रिवर्स रेपो लेनदेन को सीबीएलओ लेनदेनों के समतुल्य माना जाएगा तथा उपर्युक्त बिन्दु 1 और 2 में उल्लिखित 10% निवेश सीमा सरकारी प्रतिभूतियों में रिवर्स रेपो लेनदेन पर लागू नहीं होगी। 
4. रेपो लेनदेनों का परिपक्वता काल (टेनर) छह महीने की अवधि से अधिक नहीं होगा। ऐसे रेपो लेनदेन (उधार लेने के) में प्रवेश करते समय निवेश समिति का पूर्व अनुमोदन अधिदेशात्मक (मैंडेटरी) है। 

5. अंतर्निहित कॉरपोरेट कर्ज प्रतिभूति सूचीबद्ध होगी तथा उसकी रेटिंग एए से अन्यून अथवा उसके समकक्ष होगी। 

6. बीमाकर्ता और उसके प्रवर्तक समूह की संस्थाओं के बीच कॉरपोरेट कर्ज प्रतिभूतियों में कोई रिवर्स रेपो / रेपो लेनदेन नहीं किये जाएँगे।
7. रिवर्स रेपो में संपार्श्विक (कोलेटरल) के रूप में धारित प्रतिभूतियाँ आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 के अंतर्गत एक्सपोज़र परिकलनों का भाग नहीं बनेंगी। रिवर्स रेपो लेनदेन में एक्सपोज़र प्रतिपक्षकार पर होगा।
8. किसी भी समय ये लेनदेन समय-समय पर यथासंशोधित आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 4, 5, 6, 7 और 8 के अनुपालन में होंगे तथा उनके अधीन जारी किये गये अन्य दिशानिर्देशों, परिपत्रों का अनुपालन करेंगे। 
1.3 म्युचुअल फंड (विनिमय व्यापारित निधियों – ईटीएफ सहित)

1. ईक्विटी विनिमय व्यापारित निधियों में निवेश3 

बीमाकर्ता निम्नलिखित शर्तों के अधीन म्युचुअल फंड एक्सपोज़र के भाग के रूप में ईक्विटी ईटीएफ में निवेश कर सकते हैं।
1. सेबी के पास पंजीकृत और समय-समय पर यथासंशोधित रूप में सेबी (म्युचुअल निधियाँ) विनियम, 1996 द्वारा नियंत्रित म्युचुअल फंडों की केवल निष्क्रिय रूप से प्रबंधित योजनाएँ पात्र हैं। इन योजनाओं के बेंचमार्क निर्धारित किये जाने चाहिए तथा सार्वजनिक रूप से उपलब्ध सूचकांक के आधार पर इनकी खोज की जानी चाहिए।
2. समग्र व्यय अनुपात 0.50% से अधिक नहीं होगा। 
3. `अनुमोदित निवेश' के भाग के रूप में अर्हता प्राप्त करने के लिए ईक्विटी समुदाय में सभी प्रतिभूतियाँ आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 3(ए)(5) के अनुसार लाभांश वितरण मानदंडों के संबंध में अनुपालनकर्ता होंगी। जब तक योजना सूचना प्रलेख (एसआईडी) / अद्यतन किये गये एसआईडी में यह खंड न हो कि घटक आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 में निर्धारित न्यूनतम लाभांश मानदंड पूरे करते हैं, तब तक इस प्रकार के निवेशों को `अनुमोदित निवेश' के रूप में वर्गीकृत नहीं किया जा सकता। किसी भी स्थिति में, बीमाकर्ताओं द्वारा `अनुमोदित निवेशों' के रूप में किसी भी ईटीएफ का वर्गीकरण करते समय एसआईडी में लाभांश मानदंडों का अनुपालन 1 वर्ष से अधिक पुराना नहीं होगा। 

4. बीमाकर्ताओं से बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 27ई के उपबंधों का अनुपालन सुनिश्चित करने की अपेक्षा है तथा वे केवल उन्हीं ईटीएफ में निवेश करेंगे जो घरेलू ईक्विटियों में निवेश करती हैं। 
5. ये निवेश कम से कम एक शेयर बाजार पर सूचीबद्ध होंगे जिसके पास राष्ट्रव्यापी संबद्धता टर्मिनल हों। 

6. यदि बिन्दु सं. 3 के अंतर्गत उल्लिखित लाभांश मानदंड ईटीएफ द्वारा पूरे नहीं किये जाते, तो ऐसे निवेश का अपने आप पुनः वर्गीकरण `अन्य निवेश' की श्रेणी के रूप में किया जाएगा। 

7. इन निवेशों को बीमाकर्ताओं के द्वारा म्युचुअल फंडों में निवेश के लिए लागू एक्सपोज़र मानदंडों से नियंत्रित किया जाएगा।
---------------------------------------------------

3आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/आईएनवी/074/03/2014 दिनांक 03 मार्च 2014

8. ईटीएफ के माध्यम से स्टॉकों में एक्सपोज़र की गणना समय-समय पर यथासंशोधित आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 के अनुसार पृथक् स्टॉकों के लिए निर्धारित समग्र एक्सपोज़र मानदंडों के लिए नहीं की जाएगी। 
2. श्रेष्ठ (गिल्ट) विनिमय व्यापारित निधियों (गिल्ट-ईटीएफ)4
बीमाकर्ता "अनुमोदित निवेशों" के भाग के रूप में गिल्ट-ईटीएफ में निवेश कर सकते हैं जो गिल्ट/जी सेक./तरल श्रेणियों के अंतर्गत म्युचुअल फंडों में निवेश के लिए तथा म्युचुअल फंड एक्सपोज़र के भाग के रूप में निर्धारित सभी शर्तें पूरी करते हैं। 

1. उक्त गिल्ट-ईटीएफ समय-समय पर यथासंशोधित सेबी (म्युचुअल फंड्स) विनियम, 1996 के अधीन पंजीकृत म्युचुअल फंडों द्वारा जारी की जाएँगी और प्रबंधित होंगी।
2. उक्त गिल्ट-ईटीएफ का उद्देश्य बाजार में सक्रिय रूप से व्यापारित सरकारी प्रतिभूतियों के समूह अथवा सार्वजनिक तौर पर उपलब्ध सूचकांक के घटकों में निवेश करना होगा। 

3. बीमाकर्ता के द्वारा न्यूनतम निवेश, निर्माण यूनिट आकार से कम नहीं होगा तथा किसी भी समय निर्माण यूनिट आकार और निर्माण यूनिट आकार के मूल्य से नीचे नहीं घटाया जाएगा। निवेश करने के समय इस प्रकार का निवेश 50 लाख रुपये से अधिक नहीं होगा। 

4. समग्र व्यय अनुपात 0.50% से अधिक नहीं होगा।
5. बीमाकर्ताओं से अपेक्षित है कि वे बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 27ई के उपबंधों का अनुपालन सुनिश्चित करें तथा वे यह सुनिश्चित करेंगे कि गिल्ट-ईटीएफ केवल घरेलू सरकारी प्रतिभूतियों में ही निवेश करेंगी। 
6. गिल्ट-ईटीएफ को गिल्ट/जी.सेक. म्युचुअल निधियों के समकक्ष माना जाएगा तथा वे "बीमाकर्ताओं द्वारा म्युचुअल निधियों (एमएफ) में निवेश" के लिए लागू एक्सपोज़र मानदंडों का पालन करेंगी। 

3. म्युचुअल फंड में निवेश5
1. गिल्ट, जी सेक और तरल म्युचुअल फंडों में निवेश नीचे सूचीबद्ध दिशानिर्देशों के 
--------------------------------------------------------

   4आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/आईएनवी/156/08/2015 दिनांक 28 अगस्त 2015
   5आईआरडीए/सीआईआर/आईएनवी/020/2008-09 दिनांक 22 अगस्त 2008 

अनुसार आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अंतर्गत `अनुमोदित निवेशों' का भाग बनेगा। अतः कर्ज और आय म्युचुअल फंडों में किया गया कोई भी निवेश, सरकारी प्रतिभूतियों और मुद्रा बाजार लिखतों में अंशतः किये गये निवेशों सहित, `अन्य निवेशों' के अंतर्गत आएगा जो फिर नीचे उल्लिखित मानदंडों के साथ, समय-समय पर यथासंशोधित आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अधीन जारी किये गये दिशानिर्देशों में निर्धारित सीमाओं के अधीन होगा। 

2. उक्त निवेश म्युचुअल फंडों की योजनाओं तक सीमित होंगी जिनमें तरल निधियाँ, गिल्ट, जी सेक अथवा कर्ज शामिल होंगे तथा इन्हें निम्नलिखित मानदंडों के द्वारा नियंत्रित किया जाएगाः
3. म्युचुअल फंड सेबी के पास पंजीकृत की जानी चाहिए तथा यह सेबी (म्युचुअल निधियाँ) विनियम, 1996 के द्वारा नियंत्रित की जाएगी। 

4. गिल्ट / जी सेक / तरल म्युचुअल फंडों का अर्थ वही होगा जैसा कि सेबी विनियमों के अंतर्गत है।
5. बीमाकर्ता निवेश नीति के भाग के रूप में जोखिम को न्यूनतम करने के लिए विभिन्न म्युचुअल फंडों के बीच अपेक्षित विविधीकरण को समाविष्ट करेगा। 

6. जहाँ म्युचुअल फंडों में निवेश किया जाता है जिनकी योजनाओं का प्रबंध एक निवेश प्रबंधक के द्वारा किया जाता है जो बीमाकर्ता अथवा उसके प्रवर्तक के प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष प्रबंध अथवा नियंत्रण के अधीन है, वहाँ वह जीवन बीमाकर्ता के मामले में जीवन निधि, पेंशन, वार्षिकी और सामूहिक निधियों के 3% से और यूनिट सहबद्ध निधि के 5% से अधिक नहीं होगा तथा साधारण बीमाकर्ताओं के मामले में निवेश आस्तियों के 5% से अधिक नहीं होगा।      

7. गिल्ट / जी सेक / तरल / कर्ज / आय म्युचुअल फंडों में निवेश (सभी को एकसाथ लेने पर) किसी भी समय निम्नानुसार होगाः
	आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 2(i) 

के अनुसार "निवेश आस्तियाँ"
	जीवन बीमाकर्ता
	गैर-जीवन बीमाकर्ता

	50,000 करोड़ रुपये से कम
	10%

	50,000 करोड़ रुपये से अधिक और 2,50,000 करोड़ रुपये से कम
	7%

	2,50,000 करोड़ रुपये से अधिक
	3%
	5%


8. जीवन बीमाकर्ताओं के मामले में उपर्युक्त सीमाएँ समग्र स्तर के लिए लागू होंगी तथा एसएफआईएन स्तर पर अधिकतम एक्सपोज़र 15% से अधिक नहीं होगा।
1.4 आस्ति समर्थित प्रतिभूतियों, पीटीसी और एसआर में निवेश6
1. अंतर्निहित आवास और / या बुनियादी संरचना आस्तियों सहित आस्ति समर्थित प्रतिभूतियों (एबीएस) [समय-समय पर यथासंशोधित आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 2(एच) के अंतर्गत यथापरिभाषित] में निवेश `अनुमोदित निवेशों' का भाग बनेगा।
2. प्रभाव अंतरण (पास थ्रू) प्रमाणपत्रों (पीटीसी) और प्रतिभूति रसीदों (एसआर) (केवल अंतर्निहित आवास और / या बुनियादी संरचना आस्तियों सहित) को छोड़कर कोई भी अन्य निवेश निम्नलिखित एक्सपोज़र और विवेकपूर्ण मानदंडों के अधीन "अन्य निवेशों" का भाग नहीं बनेगाः 
3. एबीएस के लिए अवश्य सेबी (क्रेडिट रेटिंग एजेंसियाँ) विनियम, 1999 के अधीन पंजीकृत किसी क्रेडिट रेटिंग एजेंसी के द्वारा एएए से अन्यून रेटिंग दी जानी चाहिए।  

4. अंतर्निहित आवास और / या बुनियादी संरचना आस्तियों के साथ एबीएस में निवेश `हर समय' जीवन बीमाकर्ताओं के मामले में संबंधित निधि(यों) के 10% से अधिक नहीं होगा तथा साधारण बीमाकर्ताओं के मामले में निवेश आस्तियों के 5% से अधिक नहीं होगा। 

5. यदि अंतर्निहित आवास और / या बुनियादी संरचना आस्तियों के साथ एबीएस का ग्रेड एएए से नीचे निर्धारित किया जाता है तो ऐसे निवेश को स्वयमेव "अन्य निवेश" के रूप में पुनः वर्गीकृत किया जाएगा। 
6. यदि ऐसे लिखत से नकदी-प्रवाह नियत तारीखों पर प्राप्त नहीं किये जाते, तो ऐसी आस्तियों में निवेश को आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के फार्म 3ए (भाग ए) / फार्म 3बी में सूचना देने की इस प्रकार की तारीख से "अन्य निवेश" के रूप में पुनः वर्गीकृत किया जाएगा। 

7. अनुमोदित और अन्य निवेशों के अंतर्गत दोनों को एकसाथ लेते हुए प्रतिभूतीकृत आस्तियों में निवेश जीवन बीमाकर्ताओं के मामले में संबंधित निधि आकार के 10% से अधिक नहीं होगा तथा साधारण बीमाकर्ताओं के मामले में निवेश आस्तियों के
------------------------------------------------
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5% से अधिक नहीं होगा। 

8. बीमाकर्ता जोखिम प्रबंध के भाग के रूप में एबीएस, पीटीसी और एसआर में निवेश को विभिन्न निर्गमकर्ताओं और अवधियों में विभाजित करेगा। 

9. प्राधिकरण द्वारा जारी किये गये वर्गीकरण, आय निर्धारण और आस्तियों के मूल्यांकन संबंधी सभी दिशानिर्देश इन निवेशों पर लागू होंगे। 

1.5 वैकल्पिक निवेश निधि (एआईएफ) में निवेश7
1. श्रेणी I और II एआईएफ (सेबी विनियमों के अंतर्गत) में निवेशों को "अन्य निवेशों" के भाग के रूप में अनुमति दी गई है।  श्रेणी I के अंतर्गत अनुमति-प्राप्त निधियाँ हैं, सेबी एआईएफ विनियमों में यथापरिभाषित बुनियदी संरचना निधि, एसएमई निधि, जोखिम पूँजी निधि और सामाजिक जोखिम निधि। एआईएफ की श्रेणी II में ऐसी एआईएफ की निधियों के न्यूनतम 51% का निवेश बुनियादी संरचना संस्थाओं अथवा एसएमई संस्थाओं अथवा जोखिम पूँजी उपक्रमों अथवा सामाजिक जोखिम संस्थाओं में करना अपेक्षित है। 
2. भारत के बाहर निधियों के निवेश, प्रवर्तक समूह, निवेशों की अनुमोदित श्रेणी को छोड़कर अन्य श्रेणी के अंतर्गत जोखिम पूँजी निधियों और एआईएफ में संयुक्त एक्सपोज़र सीमाओं के संबंध में बीमा अधिनियम, 1938 और आईआऱडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अंतर्गत सभी प्रतिबंधों का लागू होना जारी रहेगा।
3. उन एआईएफ में किसी निवेश की अनुमति नहीं है, जो निधियों की निधि और लीवरेज निधियाँ हैं।  

4. बीमाकर्ताओं को यह सुनिश्चित करना चाहिए कि एआईएफ भारत के बाहर संस्थापित कंपनियों की प्रतिभूतियों में निवेश नहीं करतीं, ताकि बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 27ई के उपबंधों का अनुपालन किया जा सके। 

5. इस प्रकार की वैकल्पिक निवेश निधि का प्रायोजक बीमाकर्ता के प्रवर्तक समूह से नहीं 
----------------------------------------------------------
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होना चाहिए। निधि का प्रबंध ऐसे निवेश प्रबंधक द्वारा नहीं किया जाएगा जो बीमाकर्ता अथवा उसके प्रवर्तकों द्वारा प्रत्यक्ष अथवा अप्रत्यक्ष रूप से नियंत्रित अथवा 
प्रबंधित हो।  

6. श्रेणी I एआईएफ में निवेश श्रेणी कूट `ओएएफए' के अंतर्गत दर्शाये जाएँगे तथा श्रेणी  II एआईएफ में निवेश श्रेणी कूट `ओएएफबी' के अंतर्गत दर्शाये जाएँगे।
7. एआईएफ में निवेश और जोखिम निधियों में निवेश निम्नलिखित एक्सपोज़र मानदंडों के अधीन होगाः
	बीमाकर्ता का प्रकार
	वीएफ और एआईएफ में समग्र एक्सपोज़र 

(सबको एकसाथ लेकर)
	एकल एआईएफ / जोखिम निधि में एक्सपोज़र

	(क)
	(ख)
	(ग)

	जीवन बीमाकर्ता 
	संबंधित निधि का 3%
	एआईएफ / वीएफ आकार का 10% 

अथवा
(ख) के अनुसार समग्र एक्सपोज़र का 20%, जो भी कम हो।
बुनियादी संरचना निधि के मामले में उपर्युक्त `10% को 20% के रूप में पढ़ा जाएगा।'

	साधारण बीमाकर्ता 
	निवेश आस्तियों का 5%
	एआईएफ/ वीएफ आकार का  10%

अथवा
(ख) के अनुसार समग्र एक्सपोज़र का 20%, जो भी कम हो।
बुनियादी संरचना निधि के मामले में उपर्युक्त `10%' सीमा को `20%' के रूप में पढ़ा जाएगा।


1.6 बैंकों द्वारा जारी की गई कर्ज प्रतिभूतियाँ
1. बैंकों की स्तर-I पूँजी के बेमीयादी कर्ज लिखतों और उच्चतर स्तर-II पूँजी के कर्ज लिखतों में निवेश8
भारतीय रिज़र्व बैंक ने पूँजी पर्याप्तता मानदंडों में वृद्धि करने के लिए बैंकों को [मास्टर परिपत्र डीबीओडी. सं. बीपी.बीसी. 57/21.01.002/2005-2006 दिनांक 25 जनवरी 2006 के अनुसार] संकर (हाइब्रिड) लिखतों के निर्गम के माध्यम से पूँजी जुटाने के लिए निम्नानुसार अनुमति दी हैः
1. स्तर 1 पूँजी के रूप में समावेशन के लिए नवोन्मेष बेमीयादी कर्ज लिखत
2. उच्चतर स्तर 2 पूँजी के रूप में समावेशन के लिए पात्र कर्ज पूँजी लिखत
3. स्तर 1 पूँजी के रूप में समावेशन के लिए बेमीयादी असंचयी अधिमानी शेयर; तथा
4. स्तर 2 पूँजी के रूप में समावेशन के लिए पात्र प्रतिदेय संचयी अधिमानी शेयर
उपर्युक्त लिखत निम्नलिखित शर्तों के अधीन आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अंतर्गत `अनुमोदित निवेशों' का भाग होंगे।
1. निजी क्षेत्र के बैंकों द्वारा जारी किये गये कर्ज लिखतों की रेटिंग `एएए' से अन्यून होगी तथा सरकारी क्षेत्र के बैंकों द्वारा जारी किये गये कर्ज लिखतों की रेटिंग `एए' से अन्यून होगी जो सेबी के अधीन पंजीकृत किसी स्वतंत्र रेटिंग एजेंसी के द्वारा दी जाएगी।
2. बैंकों द्वारा जारी किये गये अधिमानी शेयर आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 3(क) के अंतर्गत विनिर्दिष्ट शर्तों को पूरा करेंगे।
3. आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 में यथाविनिर्दिष्ट सभी एक्सपोज़र मानदंड बैंकों द्वारा जारी किये गये इन संकर कर्ज लिखितों / अधिमानी शेयरों के लिए लागू होंगे।
4. जहाँ निजी क्षेत्र के बैंकों के मामले में संकर कर्ज लिखत का ग्रेड `एएए' से नीचे तथा (सरकारी क्षेत्र के बैंकों के मामले में एए से नीचे) घटाया जाता है, वहाँ ऐसे निवेशों का पुनः वर्गीकरण `अन्य निवेशों' के रूप में किया जाएगा और आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के फार्म 2 में सूचना दी जाएगी।
5. यदि लिखत पर ब्याज की सर्विसिंग नियत तारीखों पर नहीं की जाती, तो ऐसे संकर लिखतों में निवेश स्वयमेव ऐसी तारीख से `अन्य निवेश' के रूप में पुनः वर्गीकृत 

-----------------------------
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किया जाएगा तथा जीवन और साधारण बीमाकर्ताओं के संबंध में आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के क्रमशः फार्म 3ए (भाग क) अथवा फार्म 3बी (भाग क) में सूचित किया जाएगा।
6. आस्तियों के वर्गीकरण, आय निर्धारण और मूल्यांकन के लिए भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा जारी किये गये सभी दिशानिर्देश इन निवेशों के लिए लागू होंगे। 

2. बासेल III के अंतर्गत बैंकों के पूँजीगत लिखत – बीमा कंपनियों द्वारा निवेश9
बीमाकर्ता नीचे उल्लिखित शर्तों के अधीन आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अंतर्गत `अनुमोदित निवेशों' के भाग के रूप में बासेल III ढाँचे के अंतर्गत निर्धारित स्तर II पूँजी के रूप में देशी बैंको द्वारा जारी किये गये निम्नलिखित लिखतों में निवेश कर सकते हैं : 
1. कर्ज पूँजी लिखत (डीसीआई)
2. प्रतिदेय असंचयी अधिमानी शेयर (आरएनसीपीएस)

3. प्रतिदेय संचयी अधिमानी शेयर (आरसीपीएस)

1. बैंकों द्वारा जारी किये गये उक्त कर्ज लिखत सेबी के अधीन पंजीकृत किसी स्वतंत्र रेटिंग एजेंसी द्वारा की गई `एए' से अन्यून रेटिंग से युक्त होंगे। 

2. जहाँ उक्त लिखतों का ग्रेड `एए' से नीचे घटाया जाता है, वहाँ ऐसे निवेश स्वयमेव `अन्य निवेश' के रूप में पूनः वर्गीकृत किये जाएँगे। 

3. बैंकों द्वारा जारी किये गये अधिमानी शेयर आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 3(क)(5) में निर्धारित शर्तों को पूरा करेंगे। 

4. यदि लिखत पर ब्याज की सर्विसिंग नियत तारीख को नहीं की जाती, तो ऐसे लिखतों में निवेश प्राधिकरण को सूचित करने की ऐसी तारीख से `अन्य निवेश' के रूप में अपने आप पुनः वर्गीकृत किये जाएँगे।   

5. आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 में निर्धारित सभी एक्सपोज़र मानदंड बैंकों द्वारा जारी किये गये इन लिखतों / अधिमानी शेयरों पर लागू होंगे। 

6. इन लिखतों में निवेश `वित्तीय और बीमा कार्यकलाप' क्षेत्र (बीएसएफआई) के अंतर्गत
-------------------------------------- 
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वर्गीकृत किये जाएँगे।
ग. बैंकों द्वारा दीर्घावधि बांड – बुनियादी संरचना और वहनीय आवास का वित्तपोषण10
`बुनियादी संरचना और वहनीय आवास' के वित्तपोषण के लिए बैंकों द्वारा जारी किये गये दीर्घावधि बांडों में निवेश की गणना निम्नलिखित शर्तों के अधीन `बुनियादी संरचना और आवास क्षेत्र' में बीमाकर्ताओं के अधिदेशात्मक (मैंडेटरी) निवेश के लिए की जाएगी।
1. ये निवेश बीएफएसआई के प्रति एक्सपोज़र का भाग होंगे। 

2. आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 में यथाविनिर्दिष्ट सभी एक्सपोज़र मानदंड अर्थात् एकल निवेशिती, समूह और उद्योग एक्सपोज़र आदि का लागू होना जारी रहेगा। 

3. `अनुमोदित निवेश' के रूप में अर्हता प्राप्त करने के लिए न्यूनतम रेटिंग की अपेक्षाएँ वर्तमान निवेश विनियमों के अनुसार होंगी। 

4. "अतिरिक्त स्तर 1 (बासेल III अनुपालनकर्ता) बेमीयादी बांड" [एटी1 बांड] में निवेश 

बीमाकर्ता अतिरिक्त स्तर 1 (बासेल III अनुपालनकर्ता) बेमीयादी बांड [एटी1 बांड] में निवेश कर सकते हैं जो निम्नलिखित के अनुरूप होंगेः
1. एटी1 बांडों की रेटिंग निवेश के समय "एए" से अन्यून होगी।
2. एटी1 बांडों के आईपीओ के मामले में प्रस्ताव दस्तावेज में कम से कम एक शेयर बाजार में सूचीबद्धता के लिए प्रावधान होगा।
3. बीमाकर्ता आईपीओ के माध्यम से प्रस्तावित एटी1 बांडों के 10% से अनधिक निवेश करेगा।  इसके अतिरिक्त, किसी एक विशिष्ट बैंक में धारित एटी1 बांडों का कुल मूल्य किसी भी समय उस विशिष्ट बैंक के कुल बकाया एटी1 बांडों के 10% से अधिक नहीं होगा।
4. पूँजी संरक्षण बफ़र सहित, जारीकर्ता बैंक की सामान्य ईक्विटी स्तर 1 पूँजी (सीईटी) ऐसे बैंक के एटी1 बांडों में निवेश करते समय, भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा निर्धारित न्यूनतम सीईटी के 1% से अधिक नहीं होगी।  
5. बीमाकर्ता एटी1 बांडों में केवल वहीं निवेश कर सकते हैं, जहाँ ऐसे बैंकों ने पिछले 2 
-----------------------------------------
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वर्षों के लिए लाभांश घोषित किया हो।
6. एटी1 बांड आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, और उसके अधीन जारी किये गये मास्टर परिपत्र का अनुपालन करते हुए "ईक्विटी" का भाग बनेंगे।
7. एटी1 बांडों में उस स्थिति में कोई निवेश नहीं किया जाएगा, जहाँ जारीकर्ता बैंक या तो बीमाकर्ता के प्रवर्तक समूह में हो या बीमाकर्ता का कॉरपोरेट एजेंट हो। 

1.7 अन्य विशिष्ट बांड / अपरिवर्तनीय डिबेंचर (एनसीडी)

1. 8.13% तेल विपणन कंपनियों; भारत सरकार के विशेष बांड 2021 में निवेश11
भारत सरकार ने दिनांक 16 अक्तूबर 2006 की अधिसूचना के द्वारा 5000 करोड़ रुपये की कुल राशि के लिए "8.13 प्रतिशत तेल विपणन कंपनियों के भारत सरकार विशेष बांड 2021" (इसमें इसके बाद संक्षेप में "विशेष बांड" के रूप में वर्णित) के निर्गम की अधिसूचना की थी। इन विशेष बांडों में बीमाकर्ताओं का निवेश बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 2(3)(i) के अनुसार `अनुमोदित प्रतिभूतियों' का भाग होगा तथा निवेश के स्वरूप और प्राधिकरण को सूचना देने के प्रयोजन के लिए इसे `अन्य अनुमोदित प्रतिभूतियों' के अंतर्गत दर्शाया जाएगा।  

2. 8.15% भारत सरकार एफसीआई विशेष बांड, 2002 एवं 8.03% भारत सरकार एफसीआई विशेष बांड, 2024 में निवेश
चूँकि ये "विशेष बांड" बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 2(3)(i) में यथापरिभाषित "अनुमोदित प्रतिभूतियों" की अपेक्षा को पूरा करते हैं, अतः बीमाकर्ता ऐसे "विशेष बांडों" में निवेश कर सकते हैं तथा निवेशों के स्वरूप के प्रयोजन के लिए इन्हें "अन्य अनुमोदित प्रतिभूतियों" के अंतर्गत वर्गीकृत किया जाएगा।
3. तेल कंपनियाँ भारत सरकार विशेष बांडों में निवेश
1. निम्नलिखित `भारत सरकार विशेष बांडों' में बीमाकर्ताओं का निवेश आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अंतर्गत निर्धारित रूप में निवेशों के स्वरूप के लिए `अन्य अनुमोदित प्रतिभूतियों' का भाग बनेगा। 

1. 7.75% तेल कंपनियाँ भारत सरकार विशेष बांड, 2021 (भारतीय रिज़र्व बैंक की 

    ----------------------------------------
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प्रेस प्रकाशनी दिनांक 28 नवंबर 2006 के द्वारा घोषित)

2. 8.01% तेल कंपनियाँ भारत सरकार विशेष बांड, 2023 (भारतीय रिज़र्व बैंक की प्रेस प्रकाशनी दिनांक 15 दिसंबर 2006 के द्वारा घोषित)

    घ. आईआईएफसीएल कर-योग्य बांड – अनुमोदित प्रतिभूतियाँ12 
    1. इंडिया इन्फ्रास्ट्रक्चर फाइनैंस कंपनी लिमिटेड ने 2,100 करोड़ रुपये की राशि के  

       कर-योग्य बांड जारी किये है, जैसा कि नीचे उल्लिखित हैः 
	संख्या
	दिनांक
	बांड
	राशि
(करोड़ रुपये)
	परिपक्वता की तारीख 

	1
	04-09-2006
	8.70%आईआईएफसीएल2016
	500.00
	04-09-2016

	2
	18-12-2007
	8.82%आईआईएफसीएल2022
	200.00
	18-12-2022

	3
	17-11-2008
	9.35%आईआईएफसीएल2023
	200.00
	17-11-2023

	4
	18-12-2008
	8.68%आईआईएफसीएल2023
	200.00
	18-12-2023

	5
	08-04-2009
	8.10%आईआईएफसीएल2024
	500.00
	08-04-2024

	6
	28-04-2009
	7.90%आईआईएफसीएल2024
	500.00
	28-04-2024


2. चूँकि उपर्युक्त बांड के मूलधन और ब्याज की चुकौती की गारंटी भारत सरकार द्वारा (फाइल सं. 18/04/2009/आईएफ-1 दिनांक 27 जुलाई 2009 के अनुसार) दी गई है जो बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 2 के अंतर्गत "अनुमोदित प्रतिभूतियों" की अपेक्षाओं को पूरा करती है, अतः इन बांडों में अभिदान समय-समय पर यथासंशोधित आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 के अधीन नहीं होगा। 

3. साथ ही, उपर्युक्त बांड आईआरडीए (निवेश) विनियम, 2016 के अंतर्गत निवेश के स्वरूप के प्रयोजन के लिए "बुनियादी संरचना निवेश" का भाग बनेंगे। 

5. आईआईएफसीएल कर-मुक्त बांड – अनुमोदित प्रतिभूतियों में निवेश13 

1. भारत सरकार द्वारा मूलधन और ब्याज की चुकौती को समाविष्ट करते हुए दी गई शर्तरहित और अप्रतिसंहरणीय गारंटी (फाइल सं. 18/24/जनवरी 2008/आईएफ-1 दिनांक 15, 2009 के अनुसार) से युक्त 1000 करोड़ रुपये के लिए इंडिया इन्फ्रास्ट्रक्चर फाइनैंस कंपनी लिमिटेड (आईआईएफसीएल) द्वारा जारी किये गये कर-मुक्त बांड बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 2 के अंतर्गत यथापरिभाषित "अनुमोदित  

--------------------------------------
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     प्रतिभूतियों" का भाग होंगे।  

2. उपर्युक्त बांड समय-समय पर यथासंशोधित आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अंतर्गत विनिर्दिष्ट किन्हीं एक्सपोज़र मानदंडों के अधीन नहीं होंगे। इसके अलावा, उपर्युक्त बांडों में निवेश अधिदेशात्मक (मैंडेटरी) `बुनियादी संरचना निवेशों' के लिए अर्हता प्राप्त करेंगे।  

6. भारतीय निक्षेपागार रसीदों (आईडीआर) में निवेश14
किसी बीमाकर्ता द्वारा आईडीआर में निवेश देश के बाहर किये गये परोक्ष निवेश के समान होगा तथा यह बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 27 (भारत के बाहर निधियों के निवेश का प्रतिबंध) के अनुपालन में नहीं होगा जो प्रत्यक्ष अथवा परोक्ष रूप से पॉलिसीधारकों की निधियों का निवेश देश के बाहर करने पर प्रतिबंध लगाती है। 
7. बुनियादी संरचना कर्ज निधि – एनबीएफसी में निवेश15
1. मामला-दर-मामला आधार पर प्राधिकरण द्वारा अनुमोदित रूप में केन्द्र सरकार द्वारा समर्थित बुनियादी संरचना कर्ज निधि में निवेश की गणना "बुनियादी संरचना में निवेशों" के लिए की जाएगी।
2. मेसर्स इंडिया इन्फ्राडेट लि. के 500 करोड़ रुपये के अपरिवर्तनीय डिबेंचरों में निवेश बीमाकर्ताओं द्वारा इन्फ्रा क्षेत्र में निवेशों का भाग बनेगा। 

3. इस प्रकार के निवेश की एक्सपोज़र सीमाएँ और औद्योगिक वर्गीकरण आईआरडीए (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 के नोट 3 और उसके अधीन जारी किये गये परिपत्रों के अनुसार होगा। 

8. बुनियादी संरचना कर्ज निधि – म्युचुअल फंड में निवेश16
1. केन्द्र सरकार द्वारा समर्थित बुनियादी संरचना कर्ज निधि (आईडीएफ) में निवेश "बुनियादी संरचना में निवेशों" के लिए गणना करने हेतु प्राधिकरण द्वारा मामला-दर-मामला आधार पर अनुमोदित किया जाएगा।
-----------------------------------------------
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2. आईआरडीएआई द्वारा अनुमोदित, आस्ति प्रबंध कंपनियाँ – आईडीएफ म्युचुअल फंड योजनाओं में बीमाकर्ताओं के निवेश की गणना ''बुनियादी संरचना में निवेश" के भाग के रूप में की जाएगी।
3. निम्नलिखित आईडीएफ-एमएफ में बीमाकर्ताओं के निवेश की गणना निम्नलिखित के अधीन बुनियादी संरचना के क्षेत्र में निवेश के रूप में की जाएगीः
1. ऐसे निवेशों को `अन्य निवेशों' के रूप में श्रेणीकृत किया जाएगा
2. बीमाकर्ता उल्लिखित योजनाओं की प्रबंधनाधीन आस्तियों (एयूएम) के 20% तक निवेश कर सकता है।
3. ऐसे निवेश समग्र एक्सपोज़र सीमाओं और म्युचुअल फंडों के लिए लागू अन्य शर्तों के अधीन हैं
	सं.
	एएमसी का नाम
	योजना का नाम

	1
	आईएल एण्ड एफएस इन्फ्रा असेट मैनेजमेंट लि.
	आईएल एण्ड एफएस इन्फ्रास्ट्रक्चर डेट फंड

	2
	एसआरईआई एमएफ असेट मैनेजमेंट प्रा. लि. 
	एसआरईआई इन्फ्रास्ट्रक्चर डेट फंड - 


9. मेसर्स एलएण्डटी इन्फ्रा डेट फंड – एनबीएफसी में निवेश17
1. आईआरडीएआई द्वारा मामला-दर-मामला आधार पर अनुमोदित, केन्द्र सरकार द्वारा समर्थित, इन्फ्रास्ट्रक्चर डेट फंड में बीमाकर्ता के निवेश की गणना बुनियादी संरचना में निवेशों के रूप में की जाएगी। 

2. मेसर्स एलएण्डटी इन्फ्रा डेट लि. के प्रतिभूत, प्रतिदेय और अपरिवर्तनीय डिबेंचरों के 500 करोड़ रुपये तक बीमाकर्ता के निवेश की गणना `बुनियादी संरचना में निवेशों' के भाग के रूप में की जाएगी।
3. उक्त निवेश तदधीन जारी किये गये परिपत्रों और दिशानिर्देशों के साथ आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 के नोट 3 के अंतर्गत  दिये गये सभी एक्सपोजर मानदंडों के अधीन होगा।
4. `अनुमोदित निवेशों' और `अन्य निवेशों' के बीच उपर्युक्त निवेशों का श्रेणीकरण समय-समय पर लिखत की रेटिंग पर आधारित होगा। 

-----------------------------------------
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10. एशियाई विकास बैंक (एडीबी) और अंतरराष्ट्रीय वित्त निगम (आईएफसी) द्वारा जारी किये गये तटीय रुपया बांडों में निवेश18
1. केन्द्र सरकार ने एससीआरए, 1956 की धारा 2 की उप-धारा (एच) के खंड (आईआईए) के अंतर्गत प्रदत्त शक्तियों का प्रयोग करते हुए एशियाई विकास बैंक और अंतरराष्ट्रीय वित्त निगम जैसी बहुपक्षीय संस्थाओं द्वारा जारी किये गये "तटीय रुपया बांडों" को राजपत्र अधिसूचना दिनांक 1 अगस्त 2014 के अनुसार एससीआरए, 1956 की धारा 2 की उप-धारा (एच) के आशय के अंतर्गत "प्रतिभूतियों" के रूप में घोषित किया है। 

2. बीमाकर्ताओं को अनुमति दी गई है कि वे 5 बिलियन अमेरिकी डॉलरों की समतुल्य निधि के अंतरराष्ट्रीय वित्त निगम (आईएफसी) के प्रस्तावित तटीय रुपया बांडों में "अनुमोदित निवेशों" [जीवन बीमाकर्ताओं के लिए धारा 27ए(1)(एस) के अंतर्गत तथा साधारण बीमाकर्ताओं के लिए धारा 27बी(1)(जे) के अंतर्गत बीमा अधिनियम, 1938 द्वारा प्रदत्त शक्तियों का प्रयोग करते हुए] के भाग के रूप में 10 वर्ष की अवधि में निम्नलिखित के अधीन रुपया वित्तपोषण अपेक्षित आईएफसी परियोजनाओं की निधि में बांडों की आगम राशि का उपयोग करने के लिए करें।
1. उक्त बांड भारत सरकार द्वारा निर्धारित मानदंडों, यदि कोई हों, से नियंत्रित किये जाएँगे। 

2. बांडों का सार्वजनिक निर्गम सेबी द्वारा विधिवत् अनुमोदित किया जाएगा।
3. निर्गम की आगम राशि का उद्देश्य बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 27ई के अनुसार भारत में निवेश के लिए होगा। 

4. बांड समय-समय पर यथासंशोधित आईआऱडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अंतर्गत "अनुमोदित निवेशों" के लिए निर्धारित रेटिंग मानदंडों को पूरा करेंगे। जहाँ सेबी अंतरराष्ट्रीय रेटिंग एजेंसियों से प्राप्त रेटिंग को देखते हुए सेबी के पास पंजीकृत रेटिंग एजेंसियों से रेटिंग की अपेक्षा में छूट देती है, वहाँ आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अंतर्गत "अनुमोदित निवेशों" के लिए यथाप्रयोज्य रूप में, अंतरराष्ट्रीय रेटिंग एजेंसियों से प्राप्त ऐसी समकक्ष रेटिंग को माना जाएगा।
5. जहाँ अधिकांश आगम राशि का निवेश "बुनियादी संरचना" में किया जाता है, वहाँ 
----------------------------------------------
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उक्त निवेश "बुनियादी संरचना निवेशों" के लिए अर्हता प्राप्त करेगा, अन्यथा इसका वर्गीकरण बीएफएसआई एक्सपोज़र के भाग के रूप में किया जाएगा। 
11. मेसर्स इंडिया इन्फ्राडेट लिमिटेड आईडीएफ – एनबीएफसी में निवेश19
1. आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अनुसार बीमाकर्ताओं द्वारा मेसर्स इंडिया इन्फ्राडेट लि., 500 करोड़ रुपये के अतिरिक्त निर्गम, अपरिवर्तनीय डिबेंचरों में निवेश की गणना पूर्व में अनुमोदित 500 करोड़ रुपये के साथ ही, बुनियादी संरचना (इन्फ्रा) क्षेत्र में निवेशों के भाग के रूप में की जाएगी।
2. उपर्युक्त में ऐसे निवेश की एक्सपोज़र सीमाएँ और औद्योगिक वर्गीकरण जारी किये गये परिपत्रों और दिशानिर्देशों के साथ पठित आईआरडीए (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 के नोट 3 के अधीन होंगे। 

3. "अनुमोदित निवेशों" अथवा "अन्य निवेशों" के बीच उपर्युक्त निवेशों का श्रेणीकरण समय-समय पर लिखत की रेटिंग पर आधारित होगा।
12. आईडीएफसी इन्फ्रा डेट फंड लिमिटेड – एनसीडी में निवेश
1. आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अनुसार, मेसर्स आईडीएफसी इन्फ्रा डेट फंड लिमिटेड, 1000 करोड़ रुपये के अपरिवर्तनीय डिबेंचरों के अतिरिक्त निर्गम में बीमाकर्ताओं के निवेश की गणना पूर्व में अनुमोदित 1500 करोड़ रुपये के साथ ही, बुनियादी संरचना (इन्फ्रा) क्षेत्र में निवेशों के भाग के रूप में की जाएगी।
2. उपर्युक्त में ऐसे निवेश की एक्सपोज़र सीमाएँ और औद्योगिक वर्गीकरण जारी किये गये परिपत्रों और दिशानिर्देशों के साथ पठित आईआरडीए (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 के नोट 3 के अधीन होंगे। 
3. "अनुमोदित निवेशों" अथवा "अन्य निवेशों" के बीच उपर्युक्त निवेशों का श्रेणीकरण समय-समय पर लिखत की रेटिंग पर आधारित होगा। 
1.8 व्युत्पन्न साधन (डेरिवेटिव्स)

1. ब्याज दर व्युत्पन्न साधनों (डेरिवेटिव्स) में एक्सपोज़र20
वित्तीय व्युत्पन्न साधनों (फाइनैंशियल डेरिवेटिव्स) के लिए आईआरडीएआई (निवेश)  

-----------------------------------------------
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विनियम, 2016 के विनियम 15 के संदर्भ में प्राधिकरण द्वारा जारी किये गये दिशानिर्देशों के अनुसार पूर्वानुमानित लेनदेनों के ब्याज दर जोखिम से "बचाव" (हेज) करने की अनुमति है। तदनुसार, बीमाकर्ता जीवन, पेंशन एवं साधारण वार्षिकी व्यवसाय और साधारण बीमा व्यवसाय के लिए पूर्वानुमानित लेनदेनों संबंधी ब्याज दर जोखिम से "बचाव" (हेज) करने के लिए वायदा दर करार (एफआरए), ब्याज दर स्वैप (आईआरएस), विनिमय व्यापारित ब्याज दर फ्यूचर्स (आईआरएफ) कर सकते हैं। ब्याज दर डेरिवेटिव्स को यूलिप व्यवसाय के लिए अनुमति नहीं है।
1. बीमाकर्ताओं को अनुमत सीमा तक, और इन दिशानिर्देशों के अनुसार निम्नलिखित प्रकार की रुपया ब्याज दर व्युत्पन्न साधनों (डेरिवेटिव्स) के साथ प्रयोक्ता के रूप में अनुमति है।  

i. वायदा दर करार (एफआरए); 

ii. ब्याज दर स्वैप (आईआरएस); और
iii. विनिमय व्यापारित ब्याज दर फ्यूचर्स (आईआरएफ)।
   सहभागी विभिन्न प्रकार के बिलकुल सादा एफआरए / आईआरएस कर सकते हैं। सुनिश्चित/ अव्यक्त विकल्प (ऑप्शन्स) की विशेषताओं से युक्त आईआरएस निषिद्ध हैं। यह ध्यान रखा जाना चाहिए कि एफआरए और आईआरएस काउंटर पर (ओटीसी) की जानेवाली संविदाएँ हैं।  

2. रुपया ब्याज दर डेरिवेटिव्स संबंधी भारतीय रिज़र्व बैंक के परिपत्र और दिशानिर्देश
बीमाकर्ताओं से अपेक्षित है कि वे रुपया ब्याज दर डेरिवेटिव्स के संबंध में समय-समय पर यथासंशोधित भारतीय रिज़र्व बैंक के निम्नलिखित परिपत्रों / दिशानिर्देशों का पालन करें :
i. आईडीएमसीः एमएसआरडी. 4801/06.01.03/2002-03 दिनांक 3 जून 2003
ii. डीबीओडी सं. बीपी.बीसी. 86/21.04.157/2006-07 (आरबीआई/2006-2007/ 333) दिनांक 20 अप्रैल 2007
iii. डीबीओडी सं. बीपी.बीसी. 27/21.04.157/2011-12 (आरबीआई/2011-12/136) दिनांक 2 अगस्त 2011
iv. डीबीओडी सं. बीपी.बीसी. 44/21.04.157/2011-12 (आरबीआई/2011-12/243) दिनांक 2 नवंबर 2011
साथ ही, बीमाकर्ता रुपया ब्याज दर डेरिवेटिव्स के संबंध में भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (सेबी) द्वारा जारी किये गये और समय-समय पर यथासंशोधित परिपत्रों का अनुपालन करेंगे।
3. ब्याज दर डेरिवेटिव्स के प्रति एक्सपोज़र के लिए अनुमत प्रयोजन
पूर्वानुमानित लेनदेनों के लिए बचाव करना (हेजिंग)
i. मौजूदा नियत आय निवेशों की परिपक्वता पर आगम राशि का पुनर्निवेश; 

ii. प्राप्य ब्याज आय का निवेश; 

iii. पॉलिसी संविदाओं पर, जो जीवन बीमाकर्ताओं के मामले में जीवन एवं पेंशन और वार्षिकी व्यवसाय तथा साधारण बीमाकर्ताओं के मामले में साधारण बीमा व्यवसाय में पहले से ही जोखिम-अंकित हैं, प्राप्य प्रत्याशित पॉलिसी प्रीमियम आय।
ऊपर सूचीबद्ध व्युत्पन्न साधनों (डेरिवेटिव्स) के किसी भी प्रयोग का अभिभावी सिद्धांत यह है कि उनका प्रयोग अनिवार्यतः केवल ब्याज दर जोखिम को कम करने के लिए बचाव करने (हेजिंग) हेतु ही किया जाना चाहिए।  

हेजिंग के लिए प्रत्याशित पॉलिसी प्रीमियम आय का विचार करने के लिए, बीमाकर्ता बचाव कार्यक्रम की विकास प्रक्रिया के भाग के रूप में निरंतरता के पूर्वानुमानों (असम्प्शन्स)  का प्रलेखीकरण करेंगे और उन्हें न्यायसंगत ठहराएँगे। पूर्वानुमानों का प्रलेखीकरण और औचित्य-स्थापन बीमाकर्ता के बोर्ड के पर्यवेक्षण के अंतर्गत (उदाहरण के लिए, आस्ति-देयता प्रबंध समिति के माध्यम से) दोनों नियुक्त बीमांकक और सीआरओ की संयुक्त समीक्षा और अनुमोदन को निर्दिष्ट करेंगे। 
4. विनियामक एक्सपोज़र और विवेकपूर्ण सीमाएँ
i. प्रतिपक्षकार आवश्यक रूप से वाणिज्यिक बैंक और प्राथमिक व्यापारी (पीडी) होंगे, जैसा कि एफआरए और आईआरएस के लिए भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा अनुमति दी गई है।
ii. एफआरए और आईआरएस में व्यापार करनेवाले बीमाकर्ताओं को चाहिए कि वे प्रतिपक्षकार को एक्सपोज़र की गणना करने के प्रयोजनों के लिए ऋण (क्रेडिट) की समतुल्य राशि का निर्णय करें।
एक्सपोज़र मानदंडों के प्रयोजन के लिए, बीमा कंपनियाँ नीचे दिये गये विवरण के अनुसार चालू एक्सपोज़र पद्धति (सीईएम) का उपयोग करते हुए ब्याज दर डेरिवेटिव लेनदेनों के कारण उत्पन्न होनेवाले अपने क्रेडिट एक्सपोज़रों की संगणना करें :

· चालू एक्सपोज़र पद्धति का उपयोग करते हुए परिकलित बाजार से संबंधित तुलनपत्रेतर लेनदेन की क्रेडिट समतुल्य राशि इन संविदाओं के चालू क्रेडिट एक्सपोज़र और संभावित भावी क्रेडिट एक्सपोज़र का जोड़ है। 
· चालू क्रेडिट एक्सपोज़र की परिभाषा इन संविदाओं के सकल सकारात्मक बाजार भाव पर दर्शाये गये मूल्य के योग के रूप में दी गयी है। चालू एक्सपोज़र पद्धति के लिए इन संविदाओं को बाजार भाव पर अंकित करते हुए और इस प्रकार चालू क्रेडिट एक्सपोज़र ग्रहण करते हुए चालू क्रेडिट एक्सपोज़र के आवधिक (सहमति-प्राप्त आवधिकता पर) परिकलन की आवश्यकता है। 
· संभावित भावी क्रेडिट एक्सपोज़र का निर्धारण लिखत के स्वरूप और अवशिष्ट परिपक्वता के अनुसार इन संविदाओं में से प्रत्येक संविदा की आनुमानिक (नोशनल) मूल राशि को इस बात का विचार किये बिना कि संविदा का बाजार भाव पर अंकित मूल्य शून्य है, सकारात्मक है अथवा ऋणात्मक, नीचे निर्दिष्ट संबंधित वर्धित (ऐड-ऑन) कारक से गुणा करने के द्वारा किया जाता है।
     ऋण संपरिवर्तन कारक
     प्रत्येक एफआरए / आईआरएस की आनुमानिक मूल धनराशि को निम्नलिखित  

     संपरिवर्तन कारक से गुणा किया जाएगाः   

	अवशिष्ट परिपक्वता
	संपरिवर्तन कारक प्रति वर्ष

	एक वर्ष या उससे कम
	0.5 प्रतिशत

	एक वर्ष से अधिक पाँच वर्ष तक
	1.0 प्रतिशत

	पाँच वर्ष से अधिक
	3.0 प्रतिशत


[उदाहरणः यदि प्रतिपक्षकार क के साथ बीमा कंपनी द्वारा 4 वर्ष की परिपक्वता के साथ 10 करोड़ रुपये का आईआरएस किया जाता है, तो संभावित भावी ऋण एक्सपोज़र = 10 x 3.5% = 0.35 करोड़ रुपये (अर्थात् पहले वर्ष के लिए 0.5% + अगले प्रत्येक वर्ष के लिए 1% तीन वर्ष के लिए क्योंकि अवधि 4 वर्ष है)] 

i. एफआरए/आईआरएस की ऋण समतुल्य राशि का उपयोग समय-समय पर यथासंशोधित आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के प्रयोजनों के लिए प्रतिपक्षी ऋण एक्सपोज़र की गणना हेतु किया जाएगा। 
ii. विनिमय व्यापारित आईआरएफ के लिए, उद्योग एक्सपोज़र सीमा का परिकलन उपर्युक्त ऋण समतुल्य राशि के आधार पर केन्द्रीय प्रतिपक्षकार अर्थात् समाशोधन निगम की प्रतिपक्षिता में किया जाता है।
iii. एकल जारीकर्ता, समूह और उद्योग से संबंधित एक्सपोज़र सीमाएँ एफआरए और आईआरएस संविदाओं के माध्यम से एक्सपोज़र के लिए लागू होंगी। निवेशों के स्वरूप का परिकलन करने के लिए प्रतिपक्षकार की रेटिंग पर विचार किया जाएगा।  उक्त सीमाएँ संबंधित तिमाही विवरणियों की टिप्पणियों वाले स्तंभ में सूचित की जाएँगी।  

iv. इन दिशानिर्देशों के अंतर्गत ब्याज दर डेरिवेटिव्स में सहभागी का लेनदेन कुल मिलाकर पॉलिसीधारकों की निधि और हितधारकों की निधि दोनों को एकसाथ लेते हुए उनके अंतर्गत सहभागी के नियत आय निवेशों के बही मूल्य के 100% के समान बकाया आनुमानिक मूल धनराशि से अधिक नहीं होगा। जीवन बीमाकर्ता सामान्यतः संबंधित निधियों अर्थात् जीवन और पीएण्डए निधि के आधार पर 100% सीमाओं का पालन करेंगे। परंतु जहाँ निधियों के मामले में वर्तमान निवेशों का बही मूल्य जोखिम-अंकित बीमा संविदाओं पर प्रत्याशित प्रीमियमों से कम है, वहाँ बीमाकर्ता समग्र 100% सीमा के अंदर अन्य निधियों में उपलब्ध एक्सपोज़र सीमा का उपयोग कर सकता है, बशर्ते कि ऐसी डेरिवेटिव संविदा करने से पहले बीमाकर्ता का बोर्ड विशिष्ट रूप से इसका अनुमोदन करता हो। प्रभावी बचाव (हेज) से उत्पन्न होनेवाले एमटीएम लाभ/ हानि को केवल संबंधित निधि द्वारा ही वहन किया जाएगा।
v. यदि वर्तमान निवेशों की परिपक्वता आगम राशि / निवेशों पर प्राप्य निवेश आय ब्याज आय के पुनर्निवेश का बचाव (हेज) किया जाता है, तो ऐसे निवेशों को परिपक्वता तक धारित किया जाएगा। यदि एएलएम को पूरा करने के लिए लिखत का परिसमापन करने की अपरिहार्य आवश्यकता उत्पन्न होती है, तो साथ ही साथ ऐसे लिखत पर बचाव (हेज) का मोचन (अनवाइंडिंग) निवेश समिति से विशिष्ट अनुमोदन प्राप्त करने के बाद करना होगा। निवेश समिति (आईसी) इस प्रकार का अनुमोदन उचित रूप से कारण दर्ज करने के बाद प्रदान करेगा, बशर्ते कि डेरिवेटिव संविदा के मोचन (अनवाइंडिंग) के लिए प्रभार शेयरधारक द्वारा वहन किया जाए। 

5. बीमाकर्ता भारतीय रिज़र्व बैंक के दिशानिर्देशों के अनुसार पूर्णतः सभी पहलुओं के संबंध में सभी प्रलेखीकरण अपेक्षाओँ तथा आईएसडीए (अंतरराष्ट्रीय स्वैप्स और डेरिवेटिव संघ) द्वारा निर्धारित प्रलेखीकरण अपेक्षाओँ की पूर्ति सुनिश्चित करेंगे। इसके अलावा, बाजार भाव पर (मार्क टू मार्केट) लाभ / हानि का निपटान करने एवं संपार्श्विक का अनुरक्षण करने के लिए दो प्रकार के (टू वे) सीएसए (क्रेडिट सपोर्ट अनेक्स – संपार्श्विक और प्रविष्टि व्यवस्था के प्रकारों पर प्रतिपक्षियों के बीच करार) करार प्रतिपक्षी जोखिम को कम करने के लिए अनिवार्य (मैंडेटरी) होंगे। सभी डेरिवेटिव संविदाएँ भारतीय कानूनों में उल्लिखित शर्तों एवं भारतीय न्यायालयों के क्षेत्राधिकार के अधीन होंगी तथा इस संबंध में जारी किये गये विनियमों / परिपत्रों / दिशानिर्देशों के अनुरूप होंगी। बीमा अधिनियम, 1938, आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016, सेबी विनियम, प्रयोज्य भारतीय रिज़र्व बैंक दिशानिर्देशों का अनुपालन करने के लिए उपयुक्त खंड शामिल किये जाएँगे। जब भी आवश्यक हो तब संविदा को समाप्त करने के लिए बीमाकर्ताओं के पास आवश्यक रूप से अधिकार होगा। 
6. ब्याज दर डेरिवेटिव्स का लेखांकन आईसीएआई द्वारा निर्धारित रूप में तथा समय-समय पर यथासंशोधित लेखांकन मानक के अनुसार होगा। वित्तीय विवरणों में प्रस्तुतीकरण और प्रकटीकरण आईसीएआई द्वारा जारी किये गये लेखांकन मानकों द्वारा नियंत्रित होंगे। इसके अलावा, बीमाकर्ता वित्तीय विवरणों में निम्नलिखित का प्रकटीकरण करेगाः
1. सहभागी के वित्तीय जोखिम प्रबंध के उद्देश्य और नीतियों का वर्णन, विशेष रूप से पूर्वानुमानित लेनदेनों के बचाव (हेजिंग) के लिए उसकी नीति का वर्णन।
2. बचाव करने (हेजिंग) की रणनीति।
3. डेरिवेटिव्स के लिए लेखांकन।
4. बकाया ब्याज दर डेरिवेटिव संविदाओं का स्वरूप और शर्तें।
5. यदि बकाया ब्याज दर डेरिवेटिव संविदाओं के अंतर्गत अपने दायित्व का निर्वाह करने में प्रतिपक्षियों के विफल होने पर उठाई जानेवाली हानियों का परिमाण-निर्धारण।
7. आंतरिक जोखिम प्रबंध नीति और प्रक्रियाएँ, एक्सपोज़र और विवेकपूर्ण सीमाएँ
प्रत्येक सहभागी को चाहिए कि वह ब्याज दर डेरिवेटिव्स के प्रति एक्सपोज़र ले जाने से पहले बीमाकर्ता के बोर्ड द्वारा पूर्व-अनुमोदित विस्तृत जोखिम प्रबंध नीति बनाये, जिसमें न्यूनतम निम्नलिखित को शामिल किया जाएगाः
i. जोखिम उठाने के लिए बीमाकर्ता की समग्र प्रवृत्ति तथा यह सुनिश्चित किया जाए कि वह उसके कार्यनीतिगत उद्देश्यों, पूँजीगत शक्ति आदि के अनुरूप हो।
ii. अनुमोदित डेरिवेटिव्स उत्पादों एवं प्राधिकृत डेरिवेटिव्स कार्यकलापों को परिभाषित किया जाए।
iii. पर्याप्त स्टाफ संसाधनों और अन्य संसाधनों की व्यवस्था की जाए ताकि अनुमोदित डेरिवेटिव्स कार्यकलाप एक विवेकपूर्ण तरीके से संचालित किये जा सकें।
iv. मुख्य जोखिम नियंत्रण कार्यों के लिए उपयुक्त संरचना और स्टाफिंग को सुनिश्चित किया जाए।
v. प्रबंधन के उत्तरदायित्व स्थापित किये जाएँ।
vi. बीमाकर्ता द्वारा सामना किये जा रहे जोखिम के विभिन्न प्रकारों की पहचान की जाए तथा इन्हें नियंत्रित करने के लिए सीमाओं का एक स्पष्ट और व्यापक सेट स्थापित किया जाए।
vii. जोखिम मापन की पद्धतियाँ स्थापित की जाएँ जो डेरिवेटिव्स कार्यकलापों के स्वरूप और मान के अनुरूप हों।
viii. जोखिम की स्थितियों के दबाव के परीक्षण की अपेक्षा की जाए।
ix. बोर्ड (अथवा बोर्ड की समितियों) को प्रस्तुत की जानेवाली रिपोर्टों के प्रकार और बारंबारता का विवरण दिया जाये।
x. लागू वीएआर सीमाएँ।
xi. संविदा के समापन और समाप्ति के लिए कारणभूत परिस्थितियाँ।
xii. कंपनी में प्रस्तावित डेरिवेटिव्स का लेखांकन व्यवहार, तथा
xiii. डेरिवेटिव्स के प्रयोग के कारण ऋण-शोधन क्षमता / पूँजी संबंधी प्रभाव।   
नीति का कार्यान्वयन बीमाकर्ता के बोर्ड के पर्यवेक्षण के अंतर्गत निवेश समिति (आईसी) का दायित्व होगा। बीमाकर्ता जारी किये गये दिशानिर्देशों के अनुसार कोई भी डेरिवेटिव एक्सपोज़र करने से पहले प्राधिकरण को सूचित करेगा।
8. नीति की उपयुक्तता और औचित्य
बोर्ड यह सुनिश्चित करेगा कि रुपया ब्याज दर डेरिवेटिव बीमाकर्ता द्वारा सँभाले गये संविभाग की आवश्यकता को पूरा करेंगे तथा वे स्पष्ट रूप से बीमाकर्ता के उत्पादों के लिए व्यवस्था करेंगे।  बोर्ड भारतीय रिज़र्व बैंक के दिशानिर्देशों [डीबीओडी सं. बीपी. बीसी. 86/ 21. 04.157/2006-07 (आरबीआई/2006-2007/333) दिनांक 20 अप्रैल 2007 एवं डीबीओडी. सं. बीपी.बीसी. 27/21.04.157/2011-12 (आरबीआई/2011-12/136) दिनांक 2 अगस्त 2011] के खंड 8.3 के अनुसार यथामूल्यांकित उपयुक्तता और औचित्य की पुष्टि करेगा। 
9. कॉरपोरेट अभिशासन
संभाव्य रूप से जटिल उत्पादों के प्रति एक्सपोज़र करने में बीमाकर्ता के बोर्ड और वरिष्ठ प्रबंधक-वर्ग को लिये गये जोखिम के स्वरूप, संबद्ध जटिलताओँ, दबाव के स्तरों आदि का ध्यान रखना चाहिए। बीमा कंपनियाँ तिमाही में कम से कम एक बार बीमाकर्ता के बोर्ड के अधीन जोखिम प्रबंध समितियों को अपनी डेरिवेटिव स्थितियों / लेनदेनों और पॉलिसी / सीमाओं के अनुपालन की सूचना देंगी। आवधिक अंतरालों पर (कम से कम वर्ष में एक बार) निदेशक बोर्ड की गई संविदाओं की समीक्षा करेगा तथा इस बात से स्वयं संतुष्ट होगा कि इन दिशानिर्देशों में अनुमत नियत आय डेरिवेटिव संविदाओं के संबंध में ब्याज दर जोखिम के लिए पर्याप्त जोखिम मापन, प्रबंध नीति और प्रक्रियाओं की व्यवस्था की गई है और वे क्रियाशील हैं। 

10. मुख्य जोखिम अधिकारी (सीआरओ) की भूमिका और दायित्व
सीआरओ "प्रत्येक" डेरिवेटिव कार्यक्रम के सभी पहलुओं की निगरानी करने / सूचना देने के लिए उत्तरदायी होगा तथा अनुपालन की सूचना बोर्ड की आस्ति-देयता प्रबंध समिति / जोखिम प्रबंध समिति एवं बीमाकर्ता के बोर्ड को भी देगा।  जहाँ कोई विशिष्ट बचाव (हेजिंग) कार्यक्रम इस संबंध में जारी किये गये परिपत्र / दिशानिर्देशों के अनुपालन में नहीं है, वहाँ सीआरओ उसकी पहचान करेगा तथा उस कार्यक्रम का अनुपालन करने के लिए जिम्मेदार होगा।  

2. ऋण चूक स्वैपों में एक्सपोज़र21
1. भारतीय रिज़र्व बैंक ने अधिसूचना सं. आईडीएमडी.पीसीडी.सं. 5053/14.03.04/2010- 11 दिनांक 23 मई 2011 द्वारा `कॉरपोरेट बांडों पर ऋण चूक स्वैपों (सीडीएस) संबंधी दिशानिर्देश' जारी किये हैं जो 24 अक्तूबर 2011 से प्रभावी हैं। उपर्युक्त दिशानिर्देश अन्य बातों के साथ-साथ आईआरडीएआई के अनुमोदन के अधीन बीमाकर्ताओं द्वारा "बाजार निर्माता" अथवा "प्रयोक्ता" के रूप में सहभागिता के लिए व्यवस्था करते हैं। आईआरडीएआई निम्नानुसार दिशानिर्देश उपलब्ध कराता हैः
2. बीमाकर्ताओं को निम्नलिखित के अधीन सीडीएस के केवल "प्रयोक्ताओँ" (संरक्षण क्रेताओं) के रूप में ही अनुमति हैः
1. उक्त सीडीएस को अनुमति ऋण घटना को संरक्षण देते हुए ऋण जोखिम का प्रबंध करने के लिए "बचाव" (हेज) के रूप में है।  ऐसे आधार (अंडरलाइंग) पर खरीद करने के अनुसरण में निवेश की श्रेणी में कोई परिवर्तन नहीं होगा। 

2. सीडीएस की अनुमति केवल सूचीबद्ध कॉरपोरेट बांडों पर संदर्भ दायित्वों के रूप में होगी। सीडीएस की खरीद असूचीबद्ध परंतु बुनियादी संरचना कंपनियों के रेटिंग से युक्त बांडों पर भी की जा सकती है। साथ ही, बुनियादी संरचना कंपनियों द्वारा स्थापित एसपीवी द्वारा जारी किये गये असूचीबद्ध/ रेटिंग रहित बांड भी संदर्भ दायित्व के रूप में पात्र हैं, जैसी कि भारतीय रिज़र्व बैंक के दिनांक 23 मई 2011 के परिपत्र में अनुमति दी गई है।
3. संरक्षण की खरीद करने के बाद, संदर्भ संस्था से संबंधित एक्सपोज़र आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 के अंतर्गत "संरक्षण क्रीत" की सीमा तक "संरक्षण विक्रेता" को अंतरित होगा तथा ऐसा एक्सपोज़र 
---------------------------------------------
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उद्योग क्षेत्र एक्सपोज़र के अंतर्गत बीएफएसआई क्षेत्र का भाग बनेगा।
4. सीडीएस की खरीद निम्नलिखित के संबंध में नहीं की जाएगीः
i. प्रवर्तक समूह से संबंधित संदर्भ आस्ति पर तथा प्रवर्तक समूह से संबंधित संस्थाओं के बीच कोई सीडीएस लेनदेन नहीं किया जाएगा। 
ii.  एक वर्ष तक मूल परिपक्वता से युक्त अल्पकालिक लिखतों पर जैसे वाणिज्यिक पत्रों, एक वर्ष से कम मूल परिपक्वता से युक्त अपरिवर्तनीय डिबेंचरों आदि पर।
iii. आस्ति-समर्थित प्रतिभूतियों/ बंधक-समर्थित प्रतिभूतियों, परिवर्तनीय बांडों और क्रय (कॉल)/विक्रय (पुट) विकल्पों से युक्त बांडों अथवा आस्तियों/ ऋणो के किसी अन्य समूह जैसे दायित्व पर। 
3. प्रतिपक्षकार से प्रयोक्ता (बाजार-निर्माता) तक के लिए पात्रता मानदंडों से संबंधित सभी अन्य मानदंड, संदर्भ दायित्व, आधार (अंडरलाइंग) की अपेक्षा, प्रयोक्ताओं द्वारा सीडीएस लेनदेनों से बाहर जाते समय लागू शर्तें, ऋण घटनाएँ, निपटान पद्धतियाँ, प्रलेखीकरण, कीमत-निर्धारण/ मूल्यांकन पद्धतियाँ, अन्य अपेक्षाएँ और लेखांकन मानदंड आदि पूर्वोक्त परिपत्र दिनांक 23 मई 2011 के अनुसार भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा निर्धारित रूप में हैं।  
4. सीडीएस असमाप्त संरक्षण अवधि के लिए मूल्यांकन के अनुसार निवेशों के स्वरूप में अंतर्निहित (अंडरलाइंग) की संबंधित श्रेणी के भाग के रूप में दर्शाये जाते हैं।
1.9 "स्थावर संपदा (रियल एस्टेट) न्यासों (आरईआईटी) और बुनियादी संरचना निवेश न्यासों (आईएनवीआईटी)" के यूनिटों में निवेश
1. बीमाकर्ता आरईआईटी / आईएनवीआईटी के यूनिटों में निवेश कर सकते हैं जो निम्नलिखित के अनुरूप हों : 

i. "एए" से अन्यून रेटिंग से युक्त आरईआईटी / आईएनवीआईटी अनुमोदित निवेशों का भाग बनेंगे, एए से कम रेटिंग से युक्त आरईआईटी/ आईएनवीआईटी अन्य निवेशों का भाग बनेंगे।
ii. बीमाकर्ता अपने संबंधित निधि आकार के 3% से अनधिक (अथवा) किसी एकल आरईआईटी / आईएनवीआईटी द्वारा जारी किये गये यूनिटों के 5% से अनधिक, जो भी कम हो, निवेश कर सकता है।
iii. ऐसी स्थिति में आरईआईटी / आईएनवीआईटी में कोई निवेश नहीं किया जाएगा, जहाँ प्रायोजक बीमाकर्ता के प्रवर्तक समूह के अधीन हो।
iv. आईआरडीएआई (निवेश) विनियम के अंतर्गत निवेशों के स्वरूप के प्रयोजन के लिए आईएनवीआईटी के यूनिटों में निवेश "बुनियादी संरचना निवेशों" का भाग बनेगा।
v. आरईआईटी के यूनिटों में निवेश मास्टर परिपत्र – निवेश के साथ पठित आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 के नोट 6 के अनुसार "निवेश आस्ति" का भाग बनेगा।
2. जोखिम प्रबंध और समवर्ती लेखा-परीक्षा
2.1 निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियाँ और प्रक्रिया
1. सामान्य
1. प्रारंभिक (फ्रंट) एवं पश्च (बैक) कार्यालय परिचालन
i. 500 करोड़ रुपये से अधिक प्रबंधनाधीन आस्तियों से युक्त बीमाकर्ता सुनिश्चित करेगा कि निधि प्रबंधक और व्यापारी के रूप में अलग-अलग कार्मिक कार्य करेंगे।
ii. निवेश प्रणाली (अनुप्रयोग सॉफ्टवेयर) प्रारंभिक, मध्य और पश्च कार्यालय के लिए पृथक् लॉग-इन के साथ अलग-अलग मॉड्यूल होने चाहिए।
iii. प्रारंभिक कार्यालय से पश्च कार्यालय तक डेटा का अंतरण प्रणाली के माध्यम से, तत्काल (रियल टाइम) आधार पर होना चाहिए। 
iv. बीमाकर्ता के पास बहुविध डेटा एंट्री प्रणालियाँ हो सकती हैं, परंतु ऐसी सभी प्रणालियाँ अयांत्रिक हस्तक्षेप के बिना अबाध रूप से एकीकृत की जानी चाहिए।
v. प्रारंभिक कार्यालय मुख्य कार्यकारी अधिकारी (सीईओ) को मुख्य निवेश अधिकारी (सीआईओ) के माध्यम से रिपोर्ट करेगा। मध्य कार्यालय और पश्च कार्यालय सीएफओ को रिपोर्ट करेंगे जो स्वतंत्र रूप से सीईओ को रिपोर्ट करेगा। सीआईओ और सीएफओ अलग-अलग लॉग-इन के साथ स्वतंत्र कार्मिक होंगे। इसके अलावा, सीआरओ जोखिम नीति बनाने के लिए उत्तरदायी होगा तथा बीमाकर्ता के बोर्ड की जोखिम समिति को सीईओ के माध्यम से रिपोर्ट करेगा। निवेश अनुप्रयोग के संबंध में प्रारंभिक (फ्रंट), मध्य और पश्च (बैक) कार्यालय के बीच स्पष्ट वियोजन (डेटाबेस स्तर पर) होना चाहिए। 
2. कर्मचारी व्यवहार संबंधी दिशानिर्देश
i. बीमाकर्ता द्वारा अनुसरण की जानेवाली मानक परिचालन प्रक्रिया (एसओपी) वैयक्तिक निवेशों के लिए प्रारंभिक, मध्य और पश्च कार्यालय में कर्मचारियों द्वारा पालन किये जानेवाले दिशानिर्देशों को विनिर्दिष्ट करेगी। इस आवश्यकता का पालन करने के संबंध में आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षक अनुपालन की रिपोर्ट देगा।  
3. निष्पादक (मेकर) जाँचकर्ता (चेकर) प्रक्रिया
i. बीमाकर्ता के पास निवेश परिचालनों की उनकी मानक परिचालन प्रक्रिया / परिचालन मैनुअल में सुव्यवस्थित मेकर / चेकर की प्रक्रिया होनी चाहिए। आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षक अपनी रिपोर्ट में ऐसी प्रथा के संबंध में टिप्पणी करेगा।
4. डेटा एन्ट्री बिन्दुओं पर लेखा-परीक्षा ट्रेल
i. जाँचकर्ता (चेकर) / प्राधिकारदाता (आथराइजर) सहित सभी डेटा एन्ट्री बिन्दुओं पर लेखा-परीक्षा ट्रेल उपलब्ध होना चाहिए।
5. व्यावसायिक निरंतरता प्रक्रिया (बीसीपी) 

i. व्यवसाय की निरंतरता को सुनिश्चित करने के लिए, बीमाकर्ता के पास एक अलग भूकंपीय (साइज्मिक) क्षेत्र में स्थित नगर में डेटा का एक अप्रत्यक्ष बैक-अप, अपने स्वयं का अथवा किसी सेवा प्रदाता के माध्यम से होना चाहिए। इसके अलावा, बीमाकर्ता / सेवा प्रदाता (यदि आउटसोर्स किया गया हो) से अपेक्षित है कि कम से कम निम्नलिखित का समाधान करने के लिए मिशन की महत्वपूर्ण प्रणालियों हेतु उसके पास आवश्यक बुनियादी संरचना होनी चाहिए। 
1. दैनिक एनएवी का परिकलन (निधि-वार)
2. प्रतिदान प्रसंस्करण।
2. प्रारंभिक (फ्रंट) कार्यालय
1. निधि प्रबंधक / व्यापारी का वियोजन
i. निवेश विभाग को चाहिए कि वह अपनी `मानक परिचालन प्रक्रिया' के भाग के रूप में अथॉरिटी मैट्रिक्स के माध्यम से निधि प्रबंधकों और व्यापारियों के वियोजन का प्रलेखीकरण कर चुका हो।  
ii. बीमाकर्ता को चाहिए कि वह आदेशों और सौदा निष्पादन के लिए अभिगम नियंत्रणों और प्राधिकरण प्रक्रिया का प्रलेखीकरण कर चुका हो। 
iii. लेनदेन कक्ष में एक ध्वनि रिकॉर्डर होना चाहिए और अभिलिखित वार्तालाप को अनुरक्षित करने और उनके निपटान के लिए प्रक्रिया होनी चाहिए तथा क्रियाविधि, जैसे लेनदेन कक्षों में किसी मोबाइल फोन का प्रयोग नहीं किया जाए और अन्य सर्वोत्तम प्रथाओं के लिए प्रबंध होना चाहिए।   
2. निवेशिती / समूह कंपनी / उद्योग क्षेत्र में निवेश
i. किसी निवेशिती कंपनी, समूह, प्रवर्तक समूह और उद्योग क्षेत्र में निवेशों के लिए प्रणाली आधारित जाँच विद्यमान होनी चाहिए। इस प्रकार के एक्सपोज़र को लेने और वास्तविक निवेश करने से पहले जब आंतरिक / विनियामक सीमाएँ लगभग पूरी होती हैं, तब प्रणाली को संकेत करना चाहिए। 
3. अंतः (इंट्रा) निधि अंतरण   
i. निम्नलिखित के संबंध में प्रतिभूतियों का कोई अंतरण नहीं हो सकताः
1. जीवन निधि, पेंशन निधि और यूलिप निधि(निधियों) के बीच।
2. जीवन निधि और पेंशन निधि के अंदर प्रणालियों को सममूल्य (पार) और गैर-सममूल्य (नॉन-पार) निधियों के बीच किसी अंतरण की अनुमति नहीं दी जानी चाहिए।
3. पेंशन निधियों के अंदर, प्रणाली को वैयक्तिक और सामूहिक निधियों के बीच किसी अंतरण की अनुमति नहीं देनी चाहिए।
ii. अंतिम (कट-ऑफ) समय एसओपी में स्पष्ट रूप से निर्दिष्ट किया जाना चाहिए। ऐसा कट-ऑफ समय समनुरूप होना चाहिए तथा इसे बीमाकर्ता के बोर्ड के पूर्व-अनुमोदन के बिना परिवर्तित नहीं किया जा सकता।    

iii. अंतः निधि अंतरण किसी अन्य बाजार सौदे की तरह होना चाहिए तथा इसे निर्दिष्ट (कट-ऑफ) समय पर बाजार दर पर करने की आवश्यकता है।
    ग. मध्य कार्यालय
       1. बाजार जोखिम
          i. प्रणाली को विभिन्न संविभाग प्रतिलाभों की गणना करने में सक्षम होना    चाहिए।
          ii. एक्सपोज़र सीमाओं की निगरानी करना और अपवर्जनों की सूचना देना मध्य कार्यालय के द्वारा किया जाएगा। 

       2. चलनिधि जोखिम      

          i. चलनिधि जोखिम की किसी बढ़ी हुई स्थिति को रोकने के लिए निपटान संबंधी दायित्वों तथा यूनिटों के अभिदान और प्रतिदान आदि पर विचार करते हुए निवेश के लिए उपलब्ध निधियाँ उपलब्ध कराने के लिए बीमाकर्ता के पास एक नकदी प्रबंध प्रणाली विद्यमान होनी चाहिए।
          ii. निधियों की उपलब्धता से अधिक किसी प्रतिबद्धता को स्वीकार न करने के लिए प्रणाली को वैधीकृत किया जाना चाहिए। 

      3. ऋण जोखिम
           i. फार्म 2 (ग्रेड घटाये गये निवेशों का विवरण) स्वतः उत्पन्न करने के लिए निवेश प्रणाली को लिखतों की रेटिंग प्राप्त करनी चाहिए। 

           ii. प्रणाली को लिखत-वार, समूह-वार, प्रवर्तक समूह-वार और उद्योग क्षेत्र-वार एक्सपोज़र की विभिन्न विनियामक सीमाओं की निगरानी स्वतः करनी चाहिए।
           iii. प्रणाली के पास एक निश्चित अवधि में परिवर्तनों का पता लगाने और उपयुक्त चेतावनियाँ उत्पन्न करने की क्षमता एवं अनुमोदित और अन्य निवेशों के बीच निवेश का वर्गीकरण करने की क्षमता होनी चाहिए। 

iv. बीमाकर्ता को संविभाग में विद्यमान सभी कंपनियों के लिए आवधिक ऋण समीक्षाएँ संचालित करनी चाहिए। आवधिकता का उल्लेख निवेश नीति में स्पष्ट रूप से किया जाना चाहिए जो एक वर्ष से अधिक नहीं होगी। 
v. बीमाकर्ता से अपेक्षित है कि वह वैयक्तिक प्रतिभूति स्तर पर, लेखा-परीक्षा ट्रेल के भाग के रूप में, अनुमोदित और अन्य निवेशों की स्थिति के बीच प्रतिभूतियों के संचलन पर दृष्टि रखे। 

4. विनियामक सीमाओं का पता लगाना
i. प्रणाली के पास पूर्व-निर्धारित मुख्य सीमाएँ होनी चाहिए जिससे सभी विनियामक अपेक्षाओं के लिए अनुपालन सुनिश्चित किया जा सके तथा यदि विनियामक सीमा का उल्लंघन करने की स्थिति उत्पन्न हो, तो ऐसे अनुमोदन के लिए प्रणाली के माध्यम से (तत्काल आधार पर) कार्यप्रवाह के द्वारा सहायता दी जानी चाहिए।
ii. प्रणाली के पास आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षक द्वारा लेखा-परीक्षा के लिए अपवर्जन रिपोर्टें उत्पन्न करने की क्षमता होनी चाहिए। 

5. समीक्षा, निगरानी और रिपोर्टिंग
i. प्रणाली को सभी आंतरिक सीमाओं के उल्लंघनों का पता अपने आप  लगाना और सूचित करना चाहिए। ऐसे सभी उल्लंघनों की लेखा-परीक्षा आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षक द्वारा की जानी चाहिए। 
ii. देयता तुलन और अन्य निवेश नीति संबंधी दिशानिर्दशों का कार्यान्वयन और समीक्षा।
4. पश्च (बैक) कार्यालय
1. डेटा निविष्टि त्रुटि
i. प्रणाली को विशिष्ट रूप से इस प्रकार वैधीकृत किया जाना चाहिए कि सौदा केवल पश्च कार्यालय द्वारा ही अस्वीकृत किया जा सकता है तथा इसका संपादन कभी नहीं किया जा सकता। प्रणाली को ऐसे सौदों की सूची उत्पन्न करनी चाहिए जिनका निपटान नहीं किया गया हो / जिन्हें लेखा-परीक्षा ट्रेल के भाग के रूप में अस्वीकृत किया गया हो।  
2. निपटान जोखिम
i. प्रणाली को इस प्रकार वैधीकृत किया जाना चाहिए कि आदेश प्रस्तुत करते समय मंदड़िया बिक्री (शॉर्ट सेल) को प्रतिबंधित किया जा सके।
3. `एनएवी' की गणना 

i. बीमाकर्ता को चाहिए कि वह निधि के प्रारंभ से लेकर वर्तमान तारीख तक अपने पब्लिक डोमेन में एनएवी का इतिहास (निधि-वार) रखे। साथ ही, उक्त एनएवी को दैनंदिन आधार पर जीवन परिषद की वेबसाइट पर अपलोड किया जाना चाहिए।
ii. `एनएवी' त्रुटि – गणना और क्षतिपूर्ति
1. मूल्यांकन की तारीख तक उपचित सभी व्ययों और आय पर एनएवी की गणना के लिए विचार किया जाएगा। इस प्रयोजन के लिए जहाँ एक ओर प्रमुख व्यय जैसे प्रबंध शुल्क और अन्य आवधिक व्यय दैनंदिन आधार पर उपचित होने चाहिए, वहीं छोटे व्यय और आय साप्ताहिक आधार पर उपचित हो सकती है, बशर्ते कि गैर-उपचय एनएवी की गणना को 1% से अधिक प्रभावित न करे। 
2. प्रतिभूतियों में और यूनिटों की संख्या में कोई भी परिवर्तन बहियों में अधिक से अधिक लेनदेन की तारीख के बाद आनेवाले पहले मूल्यांकन दिनांक तक दर्ज किये जाने चाहिए। यदि यह संभव नहीं है तो अभिलेखन लेनदेन की तारीख के बाद सात दिन की अवधि तक विलंबित किया जा सकता है। परंतु शर्त यह है कि इस प्रकार दर्ज न किया जाना एनएवी गणना को 1% से अधिक प्रभावित नहीं करता। 
3. यदि किसी योजना का एनएवी लेनदेनों को दर्ज न करने के कारण अथवा किसी अन्य गलती/ त्रुटि के कारण 1% से अधिक भिन्न होता है, तो निवेशकों अथवा निधि(यों) को, जैसी स्थिति हो, राशि के रूप में उक्त अंतर का भुगतान निम्नानुसार किया जाएगाः-
(i) यदि उनके यूनिटों की बिक्री के समय निवेशकों को एनएवी से अधिक कीमत पर यूनिट आबंटित किये जाते हैं अथवा एनएवी से कम कीमत पर दिये जाते हैं, तो उन्हें योजना के द्वारा राशि के रूप मे उक्त अंतर का भुगतान किया जाएगा।
(ii) यदि निवेशकों को उनके यूनिटों की खरीद के समय कम एनएवी प्रभारित किया गया है अथवा उनके यूनिटों की बिक्री के समय अधिक एनएवी उनको दिया गया है, तो बीमाकर्ता उक्त योजना को अंतर का भुगतान करेगा तथा उसकी क्षतिपूर्ति शेयरधारकों के संविभाग से किया जाएगा जो शोधक्षमता मार्जिन का समर्थन नहीं करता। 
(iii) आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षक उपर्युक्त विषयों की जाँच करेगा तथा उस पर विशिष्ट रूप से टिप्पणी करेगा और एक निरंतर आधार पर ऐसे विषयों का ध्यान रखने के लिए विद्यमान प्रणालियों पर अपना अभिमत देगा। 

(iv) प्रणाली में एनएवी त्रुटियों का एक लॉग रखा जाएगा तथा आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षकों को अग्रेषित किया जाएगा। 

4. एसटीपी गेटवे के माध्यम से निष्पादित किये जानेवाले ईक्विटी सौदे
i. सभी दलाल संबंधी लेनदेनों के लिए सभी ईक्विटी सौदे एसटीपी गेटवे के माध्यम से होने चाहिए।
              5.  मूल्यांकन कीमत फाइलों का अपलोडिंग 
         i. प्रणाली के पास एनएवी / संविभाग मूल्यांकन की गणना करने के लिए कॉरपोरेट कार्यों, जैसे स्टॉक विभाजन, वापसी खरीद, बोनस निर्गम आदि के अपलोड लेने के लिए व्यवस्था होनी चाहिए। 
         6. समाधान
            i. निधि-वार, जीवन बीमाकर्ताओं के मामले में, सभी प्रकार के उत्पादों के लिए निवेश खातों, बैंक और अभिरक्षक अभिलेखों आदि के साथ समाधान दैनंदिन आधार पर किया जाना चाहिए। यूलिप उत्पादों के मामले में, नीति के प्रबंधन की प्रणालियों के साथ यूनिटों का समाधान दैनंदिन आधार पर किया जाना चाहिए।
            ii. साधारण बीमाकर्ता / पुनर्बीमाकर्ता के मामले में निवेश खातों, बैंक और अभिरक्षक अभिलेखों के साथ समाधान दैनंदिन आधार पर किया जाना चाहिए।
2.2  निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया की लेखा-परीक्षा, आंतरिक /    

         समवर्ती लेखा-परीक्षा 

1. आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 विनियम 13(घ)(1) के अंतर्गत "बीमा कंपनियों की निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया की समीक्षा और प्रमाणीकरण पर मार्गदर्शी टिप्पणी" में निर्धारित प्रक्रिया के अनुसार निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया का कार्यान्वयन करने के लिए एक सनदी लेखाकार (चार्टर्ड अकाउंटेंट) द्वारा प्रमाणीकरण को अधिदेशात्मक (मैंडेटरी) बनाता है। इसके अलावा, विनियम 13(2) यह अपेक्षा करता है कि दोनों शेयरधारकों और पॉलिसीधारकों की निधियों को शामिल करनेवाले सभी निवेश लेनदेनों की लेखा-परीक्षा आंतरिक अथवा समवर्ती लेखा-परीक्षक द्वारा की जानी चाहिए।
2. 1000 करोड़ रुपये से अनधिक प्रबंधनाधीन आस्तियों (एयूएम) से युक्त बीमाकर्ता अपने निवेश कार्यों की लेखा-परीक्षा तिमाही आधार पर आंतरिक लेखा-परीक्षा (आंतरिक संसाधनों द्वारा अथवा सनदी लेखाकारों के फर्मों के द्वारा) कराएँगे तथा 1000 करोड़ रुपये से अधिक एयूएम से युक्त बीमाकर्ता (पहली बार) समवर्ती आधार पर अपने निवेश लेनदेनों और संबंधित प्रणालियों की लेखा-परीक्षा कराने के लिए समवर्ती लेखा-परीक्षक के रूप में सनदी लेखाकारों के एक फर्म की नियुक्ति करेंगे। 

1. "निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया" की लेखा-परीक्षा
1. बीमाकर्ता एक चार्टर्ड अकाउंटेंट्स फर्म, जो संबंधित बीमाकर्ता का सांविधिक अथवा आंतरिक अथवा समवर्ती लेखा-परीक्षक नहीं है, के द्वारा आईआऱडीएआई के साथ परामर्श करते हुए भारतीय सनदी लेखाकार संस्थान (आईसीएआई) द्वारा जारी किये गये `बीमा कंपनियों की निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया की समीक्षा और प्रमाणीकरण संबंधी मार्गदर्शी नोट' के अनुसार निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रियाओं का प्रमाणीकरण करवाएगा। 

2. आईआरडीएआई के पास पंजीकरण की अपेक्षा करनेवाली सभी कंपनियाँ समय-समय पर यथासंशोधित आईआरडीएआई (भारतीय बीमा कंपनियों का पंजीकरण) विनियम, 2016 के अधीन कंपनी द्वारा आर3 की अपेक्षा करते समय "बीमा कंपनियों की निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया की समीक्षा और प्रमाणीकरण संबंधी मार्गदर्शी नोट" में सूचीबद्ध विभिन्न प्रणालियों का अनुपालन करने के लिए आवेदक कंपनी की तैयारी पर एक सनदी लेखाकार फर्म द्वारा प्रमाणित रिपोर्ट फाइल करेंगी। उक्त रिपोर्ट कंपनी द्वारा किये जाने के लिए अपेक्षित आगे की कार्रवाइयाँ निर्दिष्ट करेगी। 

3. निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियाँ और प्रक्रिया की समीक्षा दो वित्तीय वर्षों में एक बार अथवा बीमाकर्ता के बोर्ड द्वारा निर्धारित रूप में अल्पतर बारंबारता के साथ एक सनदी लेखाकार फर्म द्वारा की जाएगी तथा ऐसे सनदी लेखाकार द्वारा जारी किया गया प्रमाणपत्र पहली तिमाही की विवरणियों के साथ प्राधिकरण के पास फाइल किया जाएगा।  
2. लेनदेनों की आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षा
1. 1000 करोड़ रुपये से अनधिक प्रबंधनाधीन आस्तियों (शेयरधारकों और पॉलिसीधारकों की निधियों को एकसाथ लेने पर) से युक्त सभी बीमाकर्ता अपने लेनदेनों और संबंधित प्रणालियों की लेखा-परीक्षा कम से कम तिमाही आधार पर एक सनदी लेखाकार की अध्यक्षता में अपने लेखा-परीक्षा विभाग के द्वारा करवाएँगे तथा जहाँ प्रबंधनाधीन आस्तियाँ 1000 करोड़ रुपये (पहली बार) के समान अथवा उससे अधिक हैं, वहाँ निवेश लेनदेन की लेखा-परीक्षा समवर्ती तौर पर नीचे सूचीबद्ध प्रक्रिया के अनुसार नियुक्त एक सनदी लेखाकार फर्म द्वारा करवाई जाएगी। 
2. दोनों आंतरिक लेखा-परीक्षा और समवर्ती लेखा-परीक्षा के लिए `न्यूनतम' व्याप्ति दोनों जीवन और गैर-जीवन बीमाकर्ताओं के लिए आईसीएआई द्वारा (आईआऱडीएआई के साथ परामर्श करने के बाद) जारी किये गये `बीमा कंपनियों के निवेश कार्यों की आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षा संबंधी मार्गदर्शी नोट' के अनुसार होगी। बीमाकर्ता अपने नियंत्रण प्रणालियों के आधार पर अपनी विशिष्ट आवश्यकताओं के लिए अतिरिक्त व्याप्ति शामिल कर सकेगा। आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षा में निर्धारित आवधिकता के अनुसार सभी निधि(यों) के लेनदेनों के 100% को शामिल किया जाएगा। 

3. "निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया" के लिए लेखा-परीक्षा फर्मों की नियुक्ति 
1. सनदी लेखाकार फर्म एक ऐसा फर्म होगा जो भारतीय सनदी लेखाकार संस्थान के पास पंजीकृत हो। 

2. लेखा-परीक्षा फर्म के पास बैंकों अथवा म्युचुअल फंडों अथवा बीमा कंपनियों की जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया की समीक्षाएँ संचालित करने का अथवा आईआरडीएआई की ओर से संचालित बीमा कंपनियों के निवेशों के निरीक्षण का कम से कम चार वर्ष का अनुभव होना चाहिए। 

3. निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया के प्रमाणीकरण के लिए एक लेखा-परीक्षक के रूप में नियुक्ति की तारीख को लेखा-परीक्षक को आवश्यक रूप से सभी आंतरिक, समवर्ती और जोखिम प्रबंध प्रणालियों की लेखा-परीक्षाओं को एकसाथ लेने पर दो से अधिक लेखा-परीक्षाएँ धारण नहीं करनी चाहिए। अतः लेखा-परीक्षा फर्म किसी भी एक समय पर सांविधिक लेखा-परीक्षाओं के अतिरिक्त,  अधिकतम तीन लेखा-परीक्षाओँ (अर्थात् निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियाँ और प्रक्रिया लेखा- परीक्षा, आंतरिक लेखा-परीक्षा, समवर्ती लेखा-परीक्षा – सभी को एकसाथ लेने पर) से अधिक लेखा-परीक्षाएँ अपने पास नहीं रख सकता। इस प्रयोजन के लिए, नियुक्ति के समय बीमाकर्ता सनदी लेखाकारों के फर्म से इस आशय की एक घोषणा प्राप्त करेगा। बीमाकर्ता आईआरडीएआई के पास ऐसी नियुक्ति से 7 दिन के अंदर सनदी लेखाकार फर्म से प्राप्त पुष्टीकरण फाइल करेगा। 
4. लेखा-परीक्षक को आईआरडीएआई, भारतीय रिज़र्व बैंक, सेबी, आईसीएआई आदि सहित, किसी भी विनियामक एजेंसी द्वारा निषिद्ध / वारित नहीं किया होना चाहिए।
5. निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया को प्रमाणित करने के लिए नियुक्त लेखा-परीक्षक के लिए आवश्यक है कि उसने अपनी नियुक्ति से तत्काल पूर्ववर्ती दो वर्ष की अवधि के लिए प्रणाली लेखा-परीक्षक के रूप में नियुक्त किये जाने के लिए प्रस्तावित करनेवाले उसी बीमाकर्ता के लिए निम्नलिखित कार्यों का संचालन नहीं किया हो।
1. सांविधिक लेखा-परीक्षा
2. कोई भी आंतरिक लेखा-परीक्षा
3. कोई भी समवर्ती लेखा-परीक्षा
4. कोई भी परामर्श कार्य, चाहे उसका संबंध लेखा-परीक्षा कार्यों से हो या न हो
      घ. लेनदेनों की आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षा के लिए लेखा-परीक्षा फर्म की  

         नियुक्ति
1. सनदी लेखाकार फर्म जो उपर्युक्त बिन्दु ग (1), (2), (3) और (4) का अनुपालन करता है।
2. आंतरिक/ समवर्ती लेखा-परीक्षा की अवधि वित्तीय वर्ष के लिए होगी तथा जहाँ नियुक्ति वित्तीय वर्ष की अवधि के दौरान की जाती है, वहाँ वह वित्तीय वर्ष के अंत तक होगी। 
3. आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षक बीमाकर्ता के बोर्ड की लेखा-परीक्षा समिति द्वारा नियुक्त किया जाएगा तथा बीमाकर्ता के बोर्ड की लेखा-परीक्षा समिति को सीधे रिपोर्ट करेगा। उक्त अवधि के बीच में लेखा-परीक्षक में कोई परिवर्तन किया जाता है, तो ऐसे परिवर्तन की सूचना आईआरडीएआई को इसके लिए कारणों सहित दी जाएगी।  नया लेखा-परीक्षक केवल शेष अवधि के लिए आईआरडीएआई के पूर्व- अनुमोदन से नियुक्त किया जाएगा। 
4. आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षक तीन निरंतर वर्षों के लिए अथवा पूर्ववर्ती पाँच वर्ष के दौरान तीन वर्षों के लिए सेवा करने के बाद उसी बीमाकर्ता के पास पुनः नियुक्ति के लिए पात्र नहीं होगा। 
5. पहली बार नियुक्त आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षक के लिए यह आवश्यक है कि उसने आंतरिक अथवा समवर्ती लेखा-परीक्षक के रूप में अपनी नियुक्ति से तत्काल पूर्ववर्ती दो वर्ष की अवधि के दौरान निवेश कार्यों के लिए आंतरिक अथवा समवर्ती लेखा-परीक्षक के रूप में नियुक्त किये जाने के लिए प्रस्तावित करनेवाले उसी बीमाकर्ता के लिए निम्नलिखित कार्य संचालित नहीं किया हो।
1. सांविधिक लेखा-परीक्षा
2. कोई भी आंतरिक लेखा-परीक्षा
3. कोई भी समवर्ती लेखा-परीक्षा
4. कोई भी परामर्श कार्य, चाहे उसका संबंध लेखा-परीक्षा कार्यों से हो या न हो।
5. निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रियाओं की समीक्षा अथवा प्रमाणीकरण
6. प्रत्येक बीमाकर्ता आंतरिक अथवा समवर्ती अथवा जोखिम प्रबंध प्रणाली लेखा-परीक्षक के रूप में सनदी लेखाकारों के फर्म की नियुक्ति करने के बाद निम्नानुसार विवरण सहित, ऐसी नियुक्ति की पुष्टि करते हुए ऐसी नियुक्ति से सात दिन के अंदर आईआरडीएआई को सूचना भेजेगा। 
5. आईआरडीएआई के पास फाइल की जानेवाली आंतरिक/ समवर्ती लेखा-परीक्षा के लिए लेखा-परीक्षा फर्म की सूचना
1. सनदी लेखाकार फर्म का नाम
2. फर्म स्थापित करने का वर्ष, भागीदार संपर्क के विवरण सहित
3. लेखा-परीक्षा फर्म के प्रधान कार्यालय का पता
4. फर्म द्वारा यथाप्रदत्त अनुभव का विवरण (बीमाकर्ता की जोखिम प्रबंध प्रणाली लेखा-परीक्षा / सांविधिक लेखा-परीक्षा / आंतरिक लेखा-परीक्षा / समवर्ती लेखा-परीक्षा के लिए सुसंगत)
5. भागीदार का नाम, संपर्क के विवरण सहित, जो जोखिम प्रबंध लेखा-परीक्षा रिपोर्ट / आंतरिक लेखा-परीक्षा रिपोर्ट / समवर्ती लेखा-परीक्षा रिपोर्ट पर हस्ताक्षर करने के लिए जिम्मेदार है।
6. उपर्युक्त सारी सूचना आईआरडीएआई के पास नियुक्ति की तारीख से 7 दिन के अंदर फाइल की जाएगी।
2.3 सरकारी प्रतिभूतियों और कॉरपोरेट बांडों में रिवर्स रेपो
1. सभी बीमाकर्ता समवर्ती लेखा-परीक्षक द्वारा विशेष रूप से रेपो लेनदेनों के संबंध में जारी किया गया एक तिमाही प्रमाणपत्र फाइल करेगा तथा यह आईसीएआई द्वारा जारी किये गये बीमा कंपनियों की आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षा संबंधी तकनीकी गाइड के अनुसार जारी किये गये प्रमाणपत्र का भाग बनेगा।
2.4 ईक्विटी विनिमय व्यापारित निधियों में निवेश22
1. समवर्ती लेखा-परीक्षक लेखा-परीक्षा अवधि के दौरान ईटीएफ में निवेशों के लिए निर्धारित अपेक्षाओं के अनुपालन पर टिप्पणी करेगा।
2.5 ऋण चूक स्वैपों में एक्सपोज़र23
1. समवर्ती लेखा-परीक्षक सीडीएस में कोई भी एक्सपोज़र ले जाने से पहले यह पुष्टि करेगा कि सीडीएस लेनदेन करने के लिए निर्धारित अपेक्षाएँ निवेश नीति में शामिल की गई हैं।  समवर्ती लेखा-परीक्षक का ऐसा प्रमाणपत्र प्राधिकरण के पास फाइल किया जाएगा।
2. समवर्ती लेखा-परीक्षक तिमाही प्रमाणीकरण में यह पुष्टि करेगा कि सभी सीडीएस लेनदेन भारतीय रिज़र्व बैंक और आईआरडीएआई द्वारा निर्धारित मानदंडों का पालन करते हैं।
2.6 ब्याज दर डेरिवेटिव्स में एक्सपोज़र24
1. ब्याज दर डेरिवेटिव्स में कोई भी एक्सपोज़र ले जाने से पहले बीमाकर्ता समवर्ती लेखा-परीक्षक द्वारा जारी किया गया एक प्रमाणपत्र फाइल करेगा तथा समवर्ती लेखा-परीक्षक यह प्रमाणित करेगा कि बीमाकर्ता ने ब्याज दर डेरिवेटिव्स संबंधी दिशानिर्देशों के अंतर्गत की गई अपेक्षानुसार न्यूनतम समेकित स्वचालित प्रणालियों और प्रक्रिया का कार्यान्वयन किया है।
---------------------------------------------
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2. प्रणालीगत लेखा-परीक्षा
कोई भी बीमाकर्ता प्राधिकरण द्वारा जारी किये गये परिपत्रों / दिशानिर्देशों के अधीन संविभाग का बचाव (हेजिंग) करने के लिए ऐसा एक्सपोज़र लेने से पहले बीमा कंपनियों की निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया संबंधी मार्गदर्शक नोट में डेरिवेटिव्स के लिए विशेष रूप से सूचीबद्ध रूप में विद्यमान प्रणालियों और प्रक्रिया के लिए भारतीय सनदी लेखाकार संस्थान के "बीमा कंपनियों की निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियों और प्रक्रिया" संबंधी मार्गदर्शी नोट के अनुसार नियुक्त लेखा-परीक्षक के माध्यम से प्रणालीगत लेखा-परीक्षा करेगा। सभी बीमाकर्ता जिन्होंने डेरिवेटिव स्थितियाँ ली हैं, उक्त स्थितियों का मोचन (अनवाइंडिंग) करेंगे, जहाँ अधिदेशात्मक की गई प्रणालियाँ और प्रक्रिया का कार्यान्वयन करना अभी बाकी है।
2.7 "अतिरिक्त स्तर1 (बासेल III अनुपालनकर्ता) बेमीयादी बांडों" [एटी1 बांडों] में निवेश
समवर्ती लेखा-परीक्षक बीमाकर्ता की लेखा-परीक्षा समिति / बोर्ड को प्रस्तुत की जानेवाली अपनी तिमाही रिपोर्ट में यह पुष्टि करेगा कि मास्टर परिपत्र के 1.6 के अनुसार सभी मानदंडों का अनुपालन किया गया है।
3. मूल्यांकन संबंधी दिशानिर्देश
3.1 ईक्विटी विनिमय व्यापारित निधियों में निवेश25
1. ईटीएफ का मूल्यांकन मास्टर परिपत्र – निवेश के अनुबंध II के अनुरूप होगा।
3.2 प्रतिभूतियाँ उधार देने और उधार लेने (एसएलबी) का ढाँचा26
1. एसएलबी में उधार दी गई प्रतिभूतियों के संबंध में यह माना जाएगा मानो बीमाकर्ता के पास ऐसी प्रतिभूतियों का स्वामित्व है तथा ऐसी प्रतिभूतियों पर उत्पन्न होनेवाले सभी लाभ बीमाकर्ता के लिए उपलब्ध होंगे अर्थात् बीमाकर्ता के हितकारी अधिकार एसएलबी ढाँचे के अनुसार जारी रहेंगे। 
      -----------------------------------------      
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2. प्रतिभूतियों की समयपूर्व चुकौती करने / उन्हें समय से पहले निरस्त करने के जोखिम की दृष्टि से उधार शुल्क का लेखांकन उपचय के आधार पर किया जाएगा।
3.3 म्युचुअल फंड में निवेश27 
1. म्युचुअल फंड यूनिटों की खरीद और बिक्री का परिकलन भारित औसत लागत पर किया जाएगा। साथ ही, बीमाकर्ता ऐसी म्युचुअल फंडों का कुल बाजार मूल्य आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के फार्म 5 में सूचित करेगा। 

2. म्युचुअल फंड निवेशों के लिए एक अलग उचित मूल्य परिवर्तन खाता रखा जाएगा।
3. म्युचुअल फंडों के उचित मूल्य में परिवर्तनों के कारण उत्पन्न होनेवाले अप्राप्त अभिलाभों / हानियों को `उचित मूल्य परिवर्तन – म्युचुअल फंड' खाते में लिया जाएगा। म्युचुअल फंड यूनिटों की बिक्री पर लाभ / हानि में, किसी विशिष्ट म्युचुअल फंड के संबंध में "उचित मूल्य परिवर्तन – म्युचुअल फंड" शीर्ष के अंतर्गत म्युचुअल फंडों में पूर्व में स्वीकृत तथा म्युचुअल फंड यूनिटों की वास्तविक बिक्री पर राजस्व / लाभ और हानि लेखे में पुनर्निवेश (रीसाइक्लिंग) किये जा रहे उचित मूल्य में उपचित परिवर्तन शामिल होंगे। 
4. बीमाकर्ता प्रत्येक तुलन-पत्र की तारीख को यह निर्धारण करेगा कि क्या निवेश में मूल्य की कोई कमी घटित हुई है। निवेशों के मूल्य में कमी की पहचान निवेश के पुनःमापित उचित मूल्य और निवेशों के मूल्य में किसी पूर्व की कमी द्वारा घटाये गये रूप में उसकी लागत के बीच के अंतर की सीमा तक राजस्व / लाभ और हानि लेखे में व्यय के रूप में की जाएगी तथा राजस्व / लाभ और हानि लेखे में व्ययों के रूप में इसे स्वीकार किया जाएगा। राजस्व / लाभ और हानि लेखे में पूर्व में पहचानी गई निवेशों के मूल्य में कमी के किसी भी उलटाव को राजस्व / लाभ और हानि लेखे में स्वीकार किया जाएगा। 
5. यूनिट सहबद्ध व्यवसाय के मामले में, म्युचुअल फंड यूनिटों का मूल्यांकन एनएवी पर किया जाएगा।
------------------------------------------------
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3.4 बैंक की स्तर-I पूँजी के बेमीयादी कर्ज लिखतों तथा उच्चतर स्तर-II पूँजी के  

कर्ज पूँजी लिखतों में निवेश28
1. लिखत के मूल्यांकन के प्रयोजन हेतु परिपक्वता अवधि का परिकलन करने के लिए ऐसे बांडों में उल्लिखित क्रय (कॉल) विकल्प को लिया जाएगा। 

3.5 एशियाई विकास बैंक (एडीबी) और अंतरराष्ट्रीय वित्त निगम (आईएफसी) द्वारा जारी किये गये तटीय रुपया बांडों में निवेश29
1. तटीय (ऑन-शोर) रुपया बांडों का मूल्यांकन कॉरपोरेट बांडों और डिबेंचरों की तरह ही होगा। 
3.6 ब्याज दर व्युत्पन्न साधनों (डेरिवेटिव्स) के प्रति एक्सपोज़र30
1. ब्याज दर व्युत्पन्न साधनों (डेरिवेटिव्स) का लेखांकन आईसीएआई द्वारा निर्धारित और समय-समय पर यथासंशोधित लेखांकन मानक के अनुसार होगा। प्रारंभिक मार्जिन और बाजार भाव पर (मार्क टू मार्केट) मार्जिन का लेखांकन चालू आस्तियों के भाग के रूप में होगा। 

3.7 आय निर्धारण, आस्ति वर्गीकरण, प्रावधानीकरण और अन्य संबंधित विषय
1. आस्ति वर्गीकरणः
1. प्रत्येक बीमाकर्ता तुलन-पत्र की तारीख को बकाया ऋणों और अग्रिमों (बीमाकर्ता द्वारा जारी की गई बीमा पॉलिसियों की जमानत पर प्रदत्त ऋणों और अग्रिमों को छोड़कर) की वसूली के कारण / के अंतर्गत उत्पन्न होनेवाली अनुमानित हानि के लिए पर्याप्त प्रावधान करेगा। इन दिशानिर्देशों का उद्देश्य ऋणों और अग्रिमों के कारण हानि के न्यूनतम प्रावधानों के निर्धारण के लिए आधार उपलब्ध कराना है। 
2. बीमाकर्ता अपने ऋणों / अग्रिमों को चार श्रेणियों में अर्थात् (i) मानक आस्तियाँ, 
-----------------------------------------------
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(ii) अवमानक आस्तियाँ, (iii) संदिग्ध आस्तियाँ और (iv) हानि आस्तियाँ – के रूप में वर्गीकृत करेंगे। इन श्रेणियों में आस्तियों का वर्गीकरण चुकौती करने के लिए उधारकर्ता की क्षमता और प्रतिभूति के मूल्य और वसूली-योग्यता की सीमा को ध्यान में रखते हुए किया जाएगा। 
3. मानक आस्तियाँ : मानक आस्ति वह आस्ति है जो कोई समस्या प्रकट नहीं करती तथा जो व्यवसाय के साथ संबद्ध सामान्य जोखिम से अधिक जोखिम नहीं रखती। इस प्रकार की आस्ति अनर्जक आस्ति (एनपीए) नहीं है। बीमाकर्ता को मानक आस्तियों पर आस्ति के मूल्य के न्यूनतम 0.40 प्रतिशत का एक सामान्य प्रावधान करना चाहिए।  "मानक" वर्गीकरण के अंतर्गत आनेवाले उधारकर्ताओं द्वारा अधिग्रहण किये गये बीमार यूनिटों को बीमाकर्ताओं द्वारा सीधे दिये गये ऋणों के संबंध में, अंतरिती और विलयित यूनिटों की सुविधाओं का अलग से वर्गीकरण किया जाना बीमार यूनिट के अधिग्रहण की तारीख से 24 महीने से अनधिक अवधि के लिए जारी रह सकता है, जिसके बाद उनके वर्गीकरण का निर्धारण समग्र रूप में उधारकर्ता को स्वीकृत ऋणों के निष्पादन को करना चाहिए।  प्रतिवर्ती विलय (रिवर्स मेर्जर) (अर्थात् एक बीमार यूनिट द्वारा एक स्वस्थ यूनिट का अधिग्रहण) के मामलों में भी दोनों यूनिटों की सुविधाओं का अलग से वर्गीकृत किया जाना 24 महीने की अवधि के लिए जारी रह सकता है, जिसके बाद आस्ति वर्गीकरण के लिए संयुक्त निष्पादन को लिया जा सकता है। 

4. अवमानक आस्तियाँ : अवमानक आस्ति वह आस्ति है जिसे 12 महीने से अनधिक अवधि के लिए अनर्जक आस्ति (एनपीए) के रूप में वर्गीकृत किया गया है, अर्थात् जिस आस्ति को 1 अप्रैल 2014 को एनपीए के रूप में माना गया है, उसे केवल 31 मार्च 2015 तक ही अवमानक आस्ति के रूप में माना जाएगा। बीमाकर्ताओं द्वारा सीधे वित्तपोषण की गई परियोजना को पूरा करने के लिए निर्धारित समय से अधिक समय लगने की स्थिति में बीमाकर्ताओं के बोर्डों को विधिमान्य कारणों के आधार पर निर्णय करना चाहिए कि क्या उक्त अग्रिम को मानक आस्ति के रूप में मानना चाहिए। कोई आस्ति जिसके विषय में ब्याज और मूलधन के संबंध में ऋण करार की शर्तों के बारे में उत्पदन के प्रारंभ के बाद पुनः समझौता किया गया हो अथवा उन्हें पुनर्निधारित किया गया हो, अवमानक आस्ति के रूप में वर्गीकृत की जानी चाहिए तथा संशोधित शर्तों के अंतर्गत इसे निरंतर संतोषजनक निष्पादन के कम से कम दो वर्ष के लिए इस श्रेणी में रहना चाहिए।  किसी आस्ति के वर्गीकरण को केवल पुनर्निर्धारण के परिणामस्वरूप अपग्रेड नहीं करना चाहिए, जब तक उपर्युक्त शर्त का संतोषजनक अनुपालन न हो। 
5. संदिग्ध आस्तियाँ : संदिग्ध आस्ति वह आस्ति है, जो 12 महीने से अधिक अवधि के लिए एनपीए के रूप में रह गई है अर्थात् उधारकर्ता को दी गई ऋण की सुविधा जिसे 1 अप्रैल 2014 को एनपीए के रूप में माना गया है, 1 अप्रैल 2015 से `संदिग्ध' के रूप में मानी जाएगी। संदिग्ध के रूप में वर्गीकृत ऋण, अवमानक के रूप में वर्गीकृत उस श्रेणी में अंतर्निहित दुर्बलता के साथ ही, लगातार चूक के साथ पूर्णतः वसूली को असंभव बनाता है। यहाँ भी, अवमानक आस्तियों के मामले की तरह, पुनर्निर्धारण आस्ति की श्रेणी को अपने आप अपग्रेड करने के लिए मार्ग प्रशस्त नहीं करता। इसी प्रकार एक संदिग्ध आस्ति जो पुनर्व्यवस्था के अधीन है तथा जहाँ आस्ति की सर्विसिंग बाद में लगातार एक वर्ष के लिए संतोषजनक रही है, मानक आस्ति के रूप में क्रमबद्ध की जाएगी।  
6. हानि आस्तियाँ : हानि आस्ति वह आस्ति है, जहाँ हानि की पहचान बीमाकर्ता अथवा उसके आंतरिक अथवा सांविधिक लेखा-परीक्षकों अथवा आईआरडीए द्वारा की गई है, परंतु राशि को पूर्णतः अपलिखित नहीं किया गया है।  दूसरे शब्दों में ऐसी आस्ति को अवसूलीयोग्य माना जाता है तथा इस स्थिति के होते हुए एक बैकयोग्य आस्ति के रूप में उसकी निरंतरता वांछनीय नहीं है, यद्यपि उसका कुछ अवशिष्ट अथवा वसूली मूल्य हो सकता है। 
7. अतिदेय राशि ब्याज / मूलधनः कोई भी राशि चाहे ब्याज हो अथवा मूलधन, उसे बकाया तब कहा जाता है जब उसका भुगतान बीमाकर्ता को विनिर्दिष्ट तारीख को नहीं किया जाता। आस्ति को एनपीए के रूप में तब वर्गीकृत किया जाता है यदि ब्याज और / या किस्त अथवा मूलधन 90 दिन (अर्थात् एक तिमाही) से अधिक अवधि के लिए अतिदेय रहता है। 
8. ऋणों और अग्रिमों के लिए प्रावधानीकरणः
किसी खाते के वसूली के लिए संदिग्ध बनने, इस रूप में उसकी पहचान करने, प्रतिभूति की वसूली और बीमाकर्ताओं को प्रभारित प्रतिभूति के मूल्य में कमी होने के बीच विद्यमान समयांतर को ध्यान में रखते हुए यह आवश्यक है कि बीमाकर्ता नीचे दी गई प्रक्रिया के अनुसार अवमानक आस्तियों, संदिग्ध आस्तियों और हानि आस्तियों के विरुद्ध पर्याप्त प्रावधान करें :
i. हानि आस्तियाँ : संपूर्ण आस्ति को अपलिखित किया जाना चाहिए। यदि किसी कारण से आस्तियाँ बहियों में रहनी चाहिए, तो बकाया के 100 प्रतिशत के लिए प्रावधान किया जाना चाहिए।
ii. संदिग्ध आस्तियाँ : क) उस सीमा तक 100 प्रतिशत प्रावधान जहाँ तक प्रतिभूति के वसूलीयोग्य मूल्य द्वारा आस्ति रक्षित नहीं है जिसके लिए बीमाकर्ता के पास विधिमान्य आश्रय है तथा वसूलीयोग्य मूल्य का अनुमान वास्तविक आधार पर किया जाता है।  ख) उपर्युक्त मद (क) से अधिक, उस अवधि के आधार पर जिसके लिए आस्ति संदिग्ध रही है, जमानती अंश (अर्थात् बकाया राशि का अनुमानित वसूलीयोग्य मूल्य) के 20% से 100% तक प्रावधान निम्नलिखित आधार पर किया जाना चाहिएः
	अवधि जिसके लिए आस्ति संदिग्ध के रूप में मानी गई है
	प्रावधान का %

	एक वर्ष तक
	20%

	एक से तीन वर्ष तक
	30%

	तीन वर्ष से अधिक
	100%


iii. अवमानक आस्तियाँ : केन्द्र / राज्य सरकार द्वारा प्रदत्त ऋणों सहित, अवमानक रहे बकाया कुल मूल्य के 10% का एक सामान्य प्रावधान किये जाने की आवश्यकता है। बीमाकर्ता द्वारा प्रदत्त पोषण वित्त के मामले में पुनर्वास कार्यक्रम के अंतर्गत स्वीकृत अतिरिक्त ऋण सुविधाओं को एक अलग खाते के रूप में माना जा सकता है तथा कार्यनिष्पादन का निर्धारण अलग से किया जा सकता है। निर्धारित दिशानिर्देशों के अनुसार ऐसी ऋण सुविधाओं के संबंध में आस्ति वर्गीकरण और प्रावधानीकरण तभी किया जा सकता है यदि ब्याज / मूलधन का भुगतान 90 दिन से अधिक बकाया रहता है। 
iv. मूलधन की चुकौती में चूकः विभिन्न कारणों से, जैसे परियोजना के कार्यान्वयन में, पर्याप्त कार्यशील पूँजी सुविधाएँ प्राप्त करने में विलब आदि, के कारण मूलधन की चुकौती में निर्धारित एक तिमाही से अधिक विलंब हो सकता है। आस्ति को लगातार मानक के रूप में माना जा सकता है यदि संबंधित बीमाकर्ता के बोर्ड के अनुमोदन से मूलधन राशि की किस्तों की अवधि का पुनर्निर्धारण किया जाता है। यह इस शर्त के अधीन है कि केवल एकबारगी पुनर्निर्धारण हो सकता है तथा ब्याज का भुगतान लगातार किया जाता है। 
v. निर्धारित से अधिक समय लेनाः बीमाकर्ताओं द्वारा सीधे वित्तपोषित परियोजना को पूरा करने के लिए निर्धारित से अधिक समय लेने की स्थिति में बीमाकर्ता के बोर्ड को विधिमान्य कारणों के आधार पर निर्णय करना चाहिए कि क्या अग्रिम को एक मानक आस्ति के रूप में मानना चाहिए।
vi. एकबारगी निपटान (ओटीएस)
9. "मानक" वर्गीकरण के अंतर्गत आनेवाले उधारकर्ताओं द्वारा अधिग्रहण किये गये बीमार यूनिटों को (पोषण कार्यक्रमों के अंतर्गत अथवा अन्य प्रकार से) दी गई ऋण सुविधाओं के संबंध में अंतरिती और विलयित यूनिटों की सुविधाओं का अलग से वर्गीकरण करना बीमार यूनिट के अधिग्रहण की तारीख से 2 वर्ष से अनधिक अवधि के लिए जारी रह सकता है, जिसके बाद समग्र रूप में उधारकर्ता को स्वीकृत ऋण सुविधा के निष्पादन के आधार पर उनके वर्गीकरण का निर्धारण करना चाहिए।
10.  कभी कभी बीमाकर्ता नये स्वामी के साथ अपनी बकाया राशियों का एकबारगी निपटान (ओटीएस) करते हैं। उन मामलों में जहाँ एक बीमार यूनिट किसी स्वस्थ और मजबूत यूनिट के साथ विलयित हो गया है तथा जहाँ भुगतान ओटीएस प्रणाली के अनुसार किये जा रहे हैं, वहाँ विलयित यूनिट के संबंध में आस्ति को अवमानक से मानक आस्ति के रूप में अपग्रेड करने के लिए 2 वर्ष की अवधि के लिए प्रतीक्षा किये बिना एक मानक के रूप में माना जा सकता है। तथापि, ऐसे मामलों का अनुमोदन संबंधित बीमाकर्ता के बोर्ड द्वारा किया जाना चाहिए। यह स्पष्ट किया जाता है कि उपर्युक्त छूट की अनुमति केवल ओटीएस मामलों में ही दी जाती है। 

11.  एक से अधिक ऋण सुविधाएँ प्राप्त करनेवाले यूनिटः उन उधारकर्ताओं के मामले में जिन्हें बीमाकर्ता द्वारा एक से अधिक ऋण सुविधाएँ प्रदान की गई हों, उनसे प्राप्त की जानेवाली सभी बकाया राशियों को एनपीए के रूप में मानना चाहिए यदि उसे प्रदान किये गये सभी ऋणों के संबंध में उसकी कुल ब्याज और/या मूलधन की बकाया राशियों का 50 प्रतिशत एक तिमाही से अधिक अवधि के लिए अतिदेय रहा हो। 
12.  सरकार द्वारा गारंटीकृत ऋणः केन्द्र / राज्य सरकार द्वारा गारंटियों द्वारा समर्थित ऋणों अथवा अन्य ऋण सुविधाओं को आय निर्धारण और प्रावधानीकरण के लिए अन्य आस्तियों के समकक्ष मानना चाहिए। तथापि, केन्द्र सरकार की गारंटी द्वारा समर्थित ऋणों के संबंध में ऐसे ऋणों को एनपीए के रूप में केवल तभी माना जाएगा जब अपेक्षा की जाने पर सरकार अपनी गारंटी का निराकरण करती है। 
13.  आय निर्धारणः एनपीए के रूप में वर्गीकृत किसी आस्ति के संबंध में आय का निर्धारण तब तक नहीं किया जाएगा जब तक उसकी वसूली नहीं की जाती। तथापि, किसी नये / अतिरिक्त ऋण के आधार पर अतिदेय ब्याज के प्रति किसी समायोजन को वसूल किये गये रूप में नहीं माना जाएगा।
14.  बीमाकर्ताओं को ऐसे ऋण खातों के लिए, जो संभावित एनपीए बन सकते हैं, भारतीय रिज़र्व बैंक के दिशानिर्देशों के अंतर्गत गठित जेएलएफ में सहभागिता करने तथा बीमाकर्ताओं के बोर्ड के पूर्व अनुमोदन से आवश्यकता के आधार पर एक्सपोज़र लेने की अनुमति है, जो आईआरडीएआई (निवेश) विनियमों के अंतर्गत अनुमत एक्सपोज़र से अधिक हो सकता है। 

15.  बीमाकर्ता उपर्युक्त बिन्दुओं पर जारी किये गये भारतीय रिज़र्व बैंक के नवीनतम परिपत्र / दिशानिर्देशों का पालन करेगा, जहाँ मास्टर परिपत्र – निवेश के उपबंध "आय निर्धारण, आस्ति वर्गीकरण, प्रावधानीकरण और अन्य संबंधित मदें" संबंधी इस मास्टर परिपत्र के बिन्दु 3.7 के संबंध में असंगत हैं। 

3.8 प्रतिभूतियों के मूल्यांकन के लिए प्राथमिक / द्वितीयक एक्सचेंज का निर्णय बीमाकर्ता के बोर्ड को करना चाहिए
1. बीमाकर्ता का बोर्ड ईक्विटी शेयरों के मूल्यांकन हेतु अंतिम कीमत लेने के लिए प्राथमिक और द्वितीयक एक्सचेंजों के रूप में एनएसई अथवा बीएसई का चयन केवल एक बार करेगा।  जहाँ इस प्रकार चयन किये गये प्राथमिक एक्सचेंज पर शेयर को सूचीबद्ध / व्यापारित नहीं किया गया हो, वहाँ मूल्यांकन के लिए द्वितीयक एक्सचेंज पर उपलब्ध अंतिम कीमत को प्रयुक्त किया जाएगा। समवर्ती लेखा-परीक्षक यह प्रमाणित करेगा कि तिमाही के दौरान एक्सचेंज में कोई परिवर्तन नहीं किया गया है जिसके आधार पर ईक्विटी शेयरों का मूल्यांकन किया गया है।
     3.9 "अतिरिक्त स्तर 1 (बासेल III अनुपालनकर्ता) बेमीयादी बांड" [एटी 1 बांड] में  

निवेश
1. एटी1 बांडों में निवेश का मूल्यांकन या तो एफआईएमएमडीए के अनुसार या "सेबी" के पास पंजीकृत किसी रेटिंग एजेंसी द्वारा प्रकाशित लागू बाजार प्रतिफल दरों पर किया जाएगा। 

3.10 "स्थावर संपदा निवेश न्यासों (आईईआईटी) और बुनियादी संरचना निवेश न्यासों  

(आईएनवीआईटी)" के यूनिटों में निवेश 

1. आरईआईटी / आईएनवीआईटी के यूनिटों में निवेश का मूल्यांकन बाजार मूल्य पर (अंतिम उद्धृत कीमत 30 दिन के बाद की नहीं होनी चाहिए)। जहाँ उद्धृत बाजार भाव पिछले 30 दिन के लिए उपलब्ध नहीं है, वहाँ यूनिटों का मूल्यांकन न्यास द्वारा प्रकाशित यूनिटों के नवीनतम एनएवी (6 महीने से अधिक पुराना नहीं) के अनुसार किया जाएगा। 
4. परिचालनगत प्रक्रियाएँ
4.1 सरकारी प्रतिभूतियों और कॉरपोरेट बांडों में प्रतिवर्ती रेपो (रिवर्स रेपो)
1. सभी रेपो लेनदेनों की सूचना भी निवेश समिति और बोर्ड को कम से कम तिमाही आवधिकता पर दी जाएगी।
2. बीमाकर्ता फिम्डा द्वारा अंतिम रूप दिये गये प्रलेखीकरण के अनुसार द्विपक्षीय रिवर्स रेपो / रेपो करार करेगा।  बीमा विनियामक ढाँचे की विशिष्ट आवश्यकताओँ के लिए उपयुक्त रूप में मानक करार में अतिरिक्त खंड भी शामिल किये जा सकते हैं, बशर्ते कि इस प्रकार के खंड फिम्डा द्वारा उपलब्ध कराये गये मानक खंडों से अधिक सख्त हों। 

3. सभी अन्य मामलों में जैसे इस प्रकार के रेपो और रिवर्स रेपो लेनदेनों से संबंधित लेखांकन पद्धति, व्यापारों की रिपोर्टिंग, व्यापारों का निपटान, रेपो प्रतिभूति के विक्रय संबंधी निषेध, हेयरकट, मूल्यांकन आदि, बीमाकर्ता भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा जारी किये गये दिनांक 8 जनवरी 2010 की अधिसूचना आईडीएमडी.डीओडी.05/11.08.38/2009-10 की अधिसूचना में दिये गये तथा समय-समय पर अद्यतन किये गये निदेशों का पालन करेंगे। 

4. बीमाकर्ता का बोर्ड निम्नलिखित को शामिल करते हुए निवेश नीति में आवश्यक दिशानिर्देश जारी करेगाः
i. प्रतिपक्षकार की श्रेणी
ii. प्रतिपक्षकार द्वारा जारी किये गये लिखतों की क्रेडिट रेटिंग
iii. इस परिपत्र में निर्धारित अधिकतम सीमाओं के अधीन प्रतिपक्षकार संबंधी एक्सपोज़र
iv. विशिष्ट कॉरपोरेट कर्ज लिखत संबंधी अधिकतम एक्सपोज़र तथा ऐसे कर्ज लिखत का जारीकर्ता
v. संपार्श्विक की परिपक्वता अवधि (टेनर) 

vi. प्रयोज्य हेयरकट
vii. रेपो लेनदेन की अवधि के दौरान `रेटिंग को कम करने' (डाउनग्रेडिंग) का व्यवहार
4.2 प्रतिभूतियाँ उधार देने और उधार लेने का ढाँचा31
1. निधियों में एसएलबी के माध्यम से प्रतिभूतियाँ उधार देना केवल निवेश समिति के अनुमोदन के बाद ही किया जाएगा। अनुमोदन पर विचार करते समय निवेश समिति इस बात से संतुष्ट होगी कि एसएलबी के माध्यम से प्रतिभूतियाँ उधार देना पॉलिसीधारकों के हित में होगा।
2. बीमाकर्ता का बोर्ड अपनी निवेश नीति को संशोधित करेगा तथा समय से पहले वापस माँगने और विस्तारण (रोलओवर), कॉरपोरेट कार्यों, जैसे लाभांश, विभाजन, बोनस, अधिकार, विलयन, विलगाव आदि के लिए परिस्थितियों को शामिल करते हुए एसएलबी संबंधी पर्याप्त जोखिम प्रबंध ढाँचा विद्यमान रखेगा।
4.3 आईपीओ के माध्यम से ईक्विटी शेयरों में निवेश32
1. बीमाकर्ताओं के बोर्ड उपर्युक्त मानदंडों को पूरा करते हुए, आईपीओ के माध्यम से ईक्विटियों में निवेश का अनुमोदन करने के लिए अपनी निवेश समिति को सशक्त बनाएँगे।
2. बीमाकर्ता की निवेश नीति के अंतर्गत आईपीओ में निवेश के संबंध में एक विस्तृत नीति होगी तथा निवेश टीम नीति के अनुपालन के अधीन दैनंदिन आधार पर निर्णय ले सकती है। 
3. इस प्रकार के निवेश, विशेष रूप से `अनुमोदित' स्थिति के संबंध में आवधिक 
--------------------------------------------
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समीक्षा के अधीन होंगे।
4.4 म्युचुअल फंड में निवेश33 

1. बीमाकर्ता की निवेश समिति संकेन्द्रण से बचने के लिए एक एकल म्युचुअल फंड में और म्युचुअल फंड की प्रत्येक योजना में एक्सपोज़र मानदंडों सहित, अनुमति-योग्य म्युचुअल फंडों और योजनाओँ के चयन के लिए उपयुक्त दिशानिर्देश निर्धारित करेगी।
4.5 वैकल्पिक निवेश निधि में निवेश34
1. बीमाकर्ता की निवेश नीति जोखिम निधियों अथवा आस्ति प्रबंध कंपनी में निवेश करने के लिए नीति निर्धारित करेगी, तथा ऐसे निवेशों के लिए आंतरिक मानदंड बीमाकर्ता की निवेश समिति (आईसी) द्वारा निर्धारित किये जाएँगे।
4.6 ऋण चूक स्वैपों (सीडीएस) में एक्सपोज़र35
1. बीमाकर्ता का बोर्ड अपनी निवेश नीति का संशोधन करेगी तथा अन्य बातों के साथ-साथ निम्नलिखित को शामिल करते हुए आवश्यक जोखिम प्रबंध ढाँचा विद्यमान रखेगाः
i. आस्तियों के प्रकार जिन पर संरक्षण खरीदा जा सकता है।
ii. प्रतिपक्षकार जिनसे सीडीएस की खरीद की जा सकती है तथा प्रतिपक्षकारों संबंधी सीमाएँ
iii. मूल्यांकन मानदंड
iv. रिपोर्टिंग और निगरानी मानदंड
v. आवधिक अंतरालों पर दायित्व पूरा करने के लिए प्रतिपक्षकार की क्षमता के संबंध में भार (स्ट्रेस) परीक्षण
-------------------------------------------------
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    35आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/247/11/2012 दिनांक 27 नवंबर 2012 
vi. लागू मार्जिन (मार्जिन नकदी अथवा सरकारी प्रतिभूतियों में होने चाहिए)। इस प्रकार संगृहीत मार्जिन निवेश आस्तियों का भाग नहीं होने चाहिए तथा बीमाकर्ता को ऐसे मार्जिनों के `न्यासी' के रूप में कार्य करना चाहिए।
vii. एमटीएम दायित्वों का निपटान
viii. एमआईएस, अपवाद रिपोर्टिंग
ix. भारतीय रिज़र्व बैंक के उपर्युक्त परिपत्र में दी गई जोखिम प्रबंध संरचना के अनुरूप प्रयोक्ता के लिए निर्धारित आवश्यक प्रणालियाँ और नियंत्रण
x. निवेश नीति के अनुरूप आवधिक अंतरालों पर नीति की समीक्षा
2. बीमाकर्ता फिम्डा द्वारा जारी किये गये रूप में प्रतिपक्षकारों के साथ सीडीएस के लिए मास्टर करार करेंगे। इस प्रकार के करारों में बीमाकर्ता की विशिष्ट आवश्यकताओं के लिए उपयुक्त रूप में अतिरिक्त खंड हो सकते हैं, बशर्ते कि ऐसे खंड फिम्डा द्वारा निर्धारित खंडों से अधिक सख्त हों। निवेश समिति को ऐसे अतिरिक्त खंडों की समीक्षा निरंतर आधार पर करनी चाहिए। 

3. सभी सीडीएस लेनदेनों की सूचना निवेश समिति और लेखा-परीक्षा समिति को तिमाही आवधिकता के साथ दी जाएगी।
4.7 निवेश कार्य का बाह्यस्रोतीकरण (आउटसोर्सिंग)36
1. आईआरडीए (निवेश) विनियम, 2016 यह अधिदेशात्मक (मैंडेटरी) बनाता है कि निवेश कार्य के किसी भी भाग का आउटसोर्सिंग नहीं किया जा सकता, क्योंकि यह बीमा व्यवसाय का एक मुख्य कार्य है। 

2. विशुद्ध रूप से परामर्शदात्री क्षमता में किसी भी श्रेणी के निवेश अथवा किसी विशिष्ट निवेश पर रिपोर्टें उपलब्ध कराने के लिए एक विशेषज्ञ (जो बीमाकर्ता के प्रवर्तक समूह के अंतर्गत नहीं आता हो) को नियुक्त करना बीमाकर्ता के किसी कार्य के आउटसोर्सिंग के रूप में नहीं माना जाएगा, बशर्ते कि बीमाकर्ता के प्रबंध के अधीन आस्तियाँ (दोनों शेयरधारकों और पॉलिसीधारकों की निधियों को एकसाथ लेने पर) 500 करोड़ रुपये से अधिक नहीं हों अथवा उसने निम्नलिखित शर्तों के अधीन आर3 
----------------------------------------------------
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के निर्गम द्वारा पंजीकरण की तारीख से परिचालन का एक वर्ष पूरा नहीं किया हो, जो भी पहले होः 
i. निवेश संबंधी निर्णय निवेश नीति में दिये गये रूप में कंपनी के अंदर उचित प्रलेखीकरण के साथ प्रत्यायोजित शक्ति के भीतर लिये जाते हैं
ii. सौदा स्थानन और निष्पादन प्रारंभिक (फ्रंट) कार्यालय के कार्मिकों के द्वारा किया जाता है
iii. प्रबंधक-वर्ग और प्राधिकरण को प्रस्तुत की जानेवाली आवधिक रिपोर्टें कंपनी द्वारा (आंतरिक रूप से) तैयार की जाती हैं 

iv. सेवा प्रदाता को अदा किया जानेवाला परामर्श-शुल्क मामला-दर-मामला आधार पर है और निवल आस्ति मूल्य पर नहीं
3. परामर्श-शुल्कः
i. यूलिप व्यवसाय के मामले में एनएवी परिकलनों का भाग नहीं बनेगा
ii. शोधक्षमता मार्जिन से आगे शेयरधारकों की निधियों में से अदा किया जाएगा
तथापि, ऐसी कोई भी व्यवस्था इस संबंध में किये गये किसी भी करार सहित इसका पूरा विवरण देते हुए केवल प्राधिकरण के पूर्व अनुमोदन से ही की जाएगी।
4.8 निवेश का अंतरण37
1. शेयरधारकों के खाते से पॉलिसीधारकों के खाते में अंतरणः किसी विशिष्ट वित्तीय वर्ष में पॉलिसीधारकों के खाते में कमी को पूरा करने के लिए पॉलिसीधारकों के खाते में शेयरधारकों के खाते से निधियों का अंतरण पॉलिसीधारकों के खाते में कमी को पूरा करने के लिए, जब भी किया जाता है, तब संतुलित दृष्टिकोण के साथ अर्थात् लागत कीमत अथवा बाजार कीमत, जो भी कम हो, के अनुसार किया जाना चाहिए। कर्ज प्रतिभूतियों के मामले में सभी अंतरण बाजार कीमत और निवल परिशोधित 
-----------------------------------------
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लागत में से जो भी कम हो, पर किये जाने चाहिए।
2. पॉलिसीधारकों की निधियों के बीच अंतरणः विभिन्न पॉलिसीधारकों की निधियों (लाभ सहभागी और लाभरहित निधियों) के बीच आस्तियों (निवेशों) के किसी भी अंतरण की अनुमति नहीं होगी। साथ ही, (1) शेयरधारकों की निधियों को छोड़कर जीवन निधि, (2) पेंशन और साधारण वार्षिकी निधि और (3) यूनिट सहबद्ध निधियों के बीच किसी भी निधि का अंतरण नहीं किया जा सकता।
3. यूनिट सहबद्ध निधियों के बीच खरीद / बिक्री लेनदेनः  लेनदेनों की लागत को सीमित करने तथा विभिन्न यूनिट सहबद्ध निधियों के बीच अंतरण करने के लिए पॉलिसीधारकों द्वारा प्रयोग किये गये विकल्पों के कारण उत्पन्न होनेवाली लागत को सीमित करने के लिए भी बीमाकर्ता निवेश प्रबंध कार्यनीति के भाग के रूप में यूनिट सहबद्ध निधियों के बीच खरीद / बिक्री लेनदेनों पर विचार करना पसंद करेंगे। ऐसी परिस्थितियों के अंतर्गत निवेशों की खरीद / बिक्री निवेशों की बाजार कीमत पर आधारित होगी, जो यूनिट-सहबद्ध योजनाओँ के बीच अंतरित किये जा रहे हों। इस प्रकार के सभी लेनदेन नीचे विनिर्दिष्ट की गई कीमत पर किये जाने चाहिए
1. ईक्विटी, अधिमानी शेयरों, ईटीएफ और सरकारी प्रतिभूतियों के मामले में, नवीनतम व्यापार की बाजार कीमत। सौदे को प्रणाली में ऐसे भाव या कीमत को लेने के एक घंटे के अंदर दर्ज करना चाहिए।
2. (क) में उल्लिखित प्रतिभूतियों के मामले में, यदि व्यापार अंतरण के दिन घटित नहीं हुआ है तथा सभी अन्य प्रतिभूतियों के लिए जो (क) का भाग नहीं हैं, पिछले दिन की मूल्यांकन कीमत।    

4. समवर्ती लेखा-परीक्षक यह पुष्टि करेगा कि ऊपर बिन्दु 3 में बताये गये रूप में सभी लेनदेन ऊपर बिन्दु 3 में विनिर्दिष्ट समय-सीमाओँ के अनुसार किये गये हैं।
5. असंबद्ध व्यवसाय की निधियाँ : यह दोहराया जाता है कि असंबद्ध व्यवसाय के अंतर्गत विभिन्न पॉलिसीधारकों की निधियों के बीच किसी खरीद / बिक्री की अनुमति नहीं है। 
4.9 पेंशन और समूह निधि में अन्य निवेश
1. जहाँ कोई प्रतिभूति अधिग्रहण के समय `अनुमोदित निवेश' का भाग होते हुए, बाद में अनुमोदित निवेशों के लिए विनियामक मानदंडों को पूरा नहीं करने के कारण `अन्य निवेश' का भाग बनती है, वहाँ बीमाकर्ता 90 दिन की अवधि के अंदर सुनिश्चित करेगा कि ऐसी प्रतिभूति पेंशन और समूह निधि के भाग के रूप में जारी नहीं रहेगी। यदि उक्त प्रतिभूति 90 दिन की समाप्ति के बाद `अन्य निवेश' के रूप में जारी रहती है, तो ऐसी प्रतिभूति का मूल्य परिशोधित लागत पर शेयरधारकों की निधियों में अंतरण के द्वारा उपयुक्त बनाया जाएगा।
4.10 शेयर बाजारों पर लेनदेन नकदी आधार पर होने चाहिए38
1. प्राधिकरण निर्धारित करता है कि शेयर बाजारों पर बीमाकर्ताओं द्वारा किये गये सभी लेनदेन वितरण में परिणत होंगे। सभी बीमाकर्ताओं से अपेक्षित है कि वे इस परिपत्र की विषय-वस्तु अपने संबंधित बोर्ड और निवेश समिति के समक्ष रखें, तथा प्राधिकरण के निदेश की पुष्टि करनेवाले संकल्प की विधिवत् प्रमाणित एक प्रतिलिपि प्राधिकरण के पास फाइल की जानी चाहिए। 

2. इसके अतिरिक्त, सभी बीमाकर्ताओं से अपेक्षित है कि वे तिमाही आधार पर इस आशय का अनुपालन प्रमाणपत्र फाइल करें।  यह आवश्यक है कि उक्त प्रमाणपत्र आईआरडीए (निवेश) विनियम, 2016 के अंतर्गत बीमाकर्ताओं द्वारा फाइल की जानेवाली "निवेश समाधान के विवरण" संबंधी विवरणी के फार्म 5 का भाग बने। उपर्युक्त विवरणी के साथ फाइल किया जानेवाला अनुपालन प्रमाणपत्र अब आशोधित किया गया है तथा वह आगे से निम्नानुसार पढ़ा जाएगाः
3. "प्रमाणित किया जाता है कि शेयर बाजारों पर निष्पादित सभी नकदी बाजार लेनदेन केवल वितरण आधार पर हैं। इसके अतिरिक्त प्रमाणित किया जाता है कि इसमें दी गई सारी सूचना मेरी अधिकतम जानकारी और विश्वास के अनुसार सही और संपूर्ण है तथा कुछ भी छिपाया नहीं गया है अथवा दबाया नहीं गया है।"

4.11 परक्रामित लेनदेन प्रणाली – क्रम समतुल्यता (एनडीएस – ओएम)39
1. बीमा अधिनियम, 1938 जीवन बीमाकर्ता से यह अपेक्षा करता है कि वह धारा 27ए के अनुसार अपनी नियंत्रित निधियों का निवेश तथा साधारण बीमाकर्ता से यह अपेक्षा करता है कि वह धारा 27बी के अनुसार अपनी कुल आस्तियों का निवेश `अनुमोदित निवेशों' में करे। इसके अतिरिक्त उक्त अधिनियम जीवन बीमाकर्ता से 

-----------------------------------------------

    38आईआरडीए/सीआईआर/आईएनवी/062/जन/05 दिनांक 17 जनवरी 2005

    39आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/029/2005-06 दिनांक 21 नवंबर 2005
यह अपेक्षा करता है कि वह अनुमोदित प्रतिभूतियों में 50% से अन्यून तथा साधारण बीमाकर्ता से यह अपेक्षा करता है कि वह अनुमोदित प्रतिभूतियों में न्यूनतम 30% धारित करे, जिनमें भारत सरकार की प्रतिभूतियों में निवेश शामिल हैं। 
2. हमें सूचित किया गया है कि परक्रामित लेनदेन प्रणाली (एनडीएस) की व्यापार क्षमताओं में आगे और सुधार लाने के लिए भारतीय रिज़र्व बैंक ने निम्नलिखित स्थूल विशेषताओं के साथ अगस्त 2005 से परक्रामित लेनदेन प्रणाली – क्रम समतुल्यता को परिचालित किया हैः
i. यह प्रणाली विशुद्धतः आदेश संचालित है जिसमें सभी आदेश सुनिश्चित कीमत/ समय प्राथमिकता के आधार पर संतुलित किये जाते हैं।
ii. यह प्रणाली एक अनाम आदेश संतुलन प्रणाली है जिसमें पक्षकारों की पहचान प्रकट नहीं की जाती। भारतीय समाशोधन निगम लि. (सीसीआईएल) इस प्रणाली पर किये गये प्रत्येक व्यापार के लिए केन्द्रीय प्रतिपक्षकार बनेगा। 
iii. यह प्रणाली स्ट्रेट थ्रू प्रोसेसिंग (एसटीपी) के माध्यम की अनुमति देती है तथा निष्पादित व्यापार निपटान के लिए तैयार स्थिति में सीधे सीसीआईएल को प्रवाहित होंगे। 

iv. यह प्रणाली आदेश प्रबंध (आदेशों का स्थापन, आशोधन अथवा निरसन), व्यापार संबंधी पूछताछ, सक्रियता लॉग, बाजार की सूचना और विश्लेषण-विज्ञान (वाईटीएम संगणना आदि) के लिए कार्यात्मकताएँ उपलब्ध कराती है।
v. यह प्रणाली वर्तमान में टी+1 निपटान के लिए सभी केन्द्र सरकार और राज्य सरकार की प्रतिभूतियों में लेनदेन को सहायता प्रदान करती है। इस प्रणाली का दर्जा आगे और बढ़ाया जाएगा जिससे खजाना बिलों जैसे बट्टागत लिखतों में व्यापार को सुसाध्य बनाया जा सके। 
3. इस मॉड्यूल का सह-अस्तित्व एनडीएस प्रणाली के साथ है अर्थात् सहभागियों के पास लगातार एनडीएस की वर्तमान रिपोर्टिंग और निपटान के प्लेटफार्म का प्रयोग करने अथवा एनडीएस-ओएम के व्यापार मॉड्यूल का उपयोग करने का विकल्प होगा एवं भारतीय रिज़र्व बैंक ने सभी बीमा कपनियों को यह सुविधा प्रदान की है। इसे और बीमा कंपनियों के निवेश की सांविधिक अपेक्षा को ध्यान में रखते हुए उपर्युक्त सुविधा में रुचि रखनेवाले बीमाकर्ता एनडीएस-ओएम की सदस्यता प्राप्त करने हेतु   आवश्यक परिचालनगत औपचारिकताएँ पूरी करने के लिए भारतीय रिज़र्व बैंक, आंतरिक ऋण प्रबंध विभाग, केन्द्रीय कार्यालय, मुंबई से संपर्क करें। 
4.12 जमा प्रमाणपत्रों (सीडी) और वाणिज्यिक पत्रों (सीपी) में ओटीसी लेनदेनों की   

    रिपोर्टिंग40
1. द्वीतीयक बाजार के लेनदेनों में पारदर्शिता सुनिश्चित करने और सीडी और सीपी में वास्तविक व्यापारों संबंधी सूचना प्राप्त करने के लिए सभी बीमाकर्ताओं को सूचित किया जाता है कि वे सीडी और सीपी में अपने ओटीसी व्यापारों की सूचना फिम्डा रिपोर्टिंक प्लेटफार्म पर दें। 

2. तदनुसार, 1 अगस्त 2010 से प्रारंभ करते हुए आईआरडीएआई द्वारा विनियमित सभी संस्थाएँ बाजार सूचना के ऑनलाइन प्रसार के लिए सीडी और सीपी में अपने ओटीसी लेनदेनों की रिपोर्ट व्यापार घटित होने के 15 मिनट के अंदर फिम्डा प्लेटफार्म पर देंगे। इस संबंध में विस्तृत प्रक्रिया की जानकारी फिम्डा के द्वारा दी जाएगी। 

4.13 ब्याज दर व्युत्पन्न साधनों (डेरिवेटिव्स) के प्रति एक्सपोज़र41
1. बीमाकर्ताओं को भारतीय रिज़र्व बैंक के दिशानिर्देशों और आईएसडीए (अंतरराष्ट्रीय स्वैप और डेरिवेटिव एसोसिएशन) द्वारा निर्धारित प्रलेखीकरण के अनुसार सभी प्रकार से प्रलेखीकरण की आवश्यकताओं की पूर्ति करना सुनिश्चित करने के लिए सूचित किया गया है। इसके अलावा, बाजार भाव (मार्क टू मार्केट) पर लाभ/ हानि का निपटान करने तथा संपार्श्विक का अनुरक्षण करने हेतु प्रतिपक्षी जोखिम को कम करने के लिए उपयुक्त द्वि-मार्गी सीएसए (क्रेडिट सपोर्ट अनेक्स) करार अधिदेशात्मक (मैंडेटरी) होंगे। सीएसए संपार्श्विक और प्रविष्टि व्यवस्था के प्रकारों के संबंध में प्रतिपक्षकारों के बीच एक करार है।  डेरिवेटिव संविदा भारतीय न्यायालयों की भारतीय विधि और क्षेत्राधिकार में उल्लिखित शर्तों के अधीन होगी तथा इस 
---------------------------------------

40आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/आईएनवी/115/07/2010 दिनांक 21 जुलाई 2010

41आईआरडीए/एफएण्डआई/आईएनवी/सीआईआर/138/06/2014 दिनांक 11 जून 2014

संबंध में बनाये गये विनियमों के अनुरूप होगी। बीमाकर्ताओं के लिए लागू 

विनियामक ढाँचे के लिए उपयुक्त रूप में उपयुक्त खंड शामिल किये जाने चाहिए। 
बीमाकर्ताओं के पास आवश्यक रूप से जब भी चाहें तब संविदा को समाप्त करने के लिए शक्ति होनी चाहिए। 
2. प्रत्येक सहभागी को ब्याज दर डेरिवेटिव्स में लेनदेन का प्रारंभ करने से पहले निदेशक बोर्ड द्वारा पूर्व अनुमोदित विस्तृत जोखिम प्रबंध नीति बनानी चाहिए। इस नीति में निम्नलिखित शामिल होने चाहिएः
i. जोखिम उठाने के लिए बीमाकर्ता की समग्र क्षमता तथा यह सुनिश्चित किया जाना चाहिए कि वह उसके कार्यनीतिगत उद्देश्यों, पूँजीगत सुदृढ़ता आदि के अनुरूप है। 

ii. अनुमोदित डेरिवेटिव उत्पादों और प्राधिकृत डेरिवेटिव कार्यकलापों को परिभाषित करना। 

iii. अनुमोदित डेरिवेटिव कार्यकलापों को एक विवेकपूर्ण तरीके से संचालित करने में समर्थ होने के लिए पर्याप्त स्टाफ संसाधनों और अन्य संसाधनों की व्यवस्था करना। 

iv. मुख्य जोखिम नियंत्रण कार्यों के लिए उपयुक्त संरचना और स्टाफिंग को सुनिश्चित करना। 

v. प्रबंधन के दायित्व स्थापित करना।
vi. बीमाकर्ता द्वारा सामना किये गये विभिन्न प्रकार के जोखिम की पहचान करना तथा इन्हें नियंत्रित करने के लिए सीमाओं का एक स्पष्ट व्यापक सेट स्थापित करना।
vii. जोखिम मापन पद्धतियों की स्थापना जो डेरिवेटिव कार्यकलापों के स्वरूप और मान के अनुरूप हों।
viii. जोखिम की स्थितियों के दबाव परीक्षण की आवश्यकता।
ix. उन रिपोर्टों के प्रकार और बारंबारता का विवरण जिन्हें बोर्ड (अथवा बोर्ड की समितियों) के समक्ष प्रस्तुत की जानी हैं।
x. लागू वीएआर सीमाएँ।
xi. संविदा के समापन और समाप्ति के लिए परिस्थितियाँ।
xii. कंपनी में प्रस्तावित डेरिवेटिव्स का लेखांकन व्यवहार, तथा
xiii. डेरिवेटिव्स के प्रयोग के कारण शोधक्षमता / पूँजी पर प्रभाव। 

3. नीति का कार्यान्वयन निवेश समिति (आईसी) का दायित्व है जिसका पर्यवेक्षण निदेशक बोर्ड करता है।  प्राधिकरण का कोई पूर्व अनुमोदन आवश्यक नहीं है, जैसा कि आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के फार्म 4 में अपेक्षित है।  
4. बोर्ड यह सुनिश्चित करेगा कि रुपया ब्याज दर डेरिवेटिव बीमाकर्ता द्वारा सँभाले गये संविभाग और बीमाकर्ता द्वारा ली गई देयताओं के लिए उपयुक्त हैं। बोर्ड यह पर्यवेक्षण करेगा कि क्या भारतीय रिज़र्व बैंक द्वारा जारी किये गये दिशानिर्देशों [डीबीओडी सं. बीपी. बीसी. 86/21.04.157/2006-07 (भा.रि.बैं./2006-2007/333) दिनांक 20 अप्रैल 2007 एवं डीबीओडी सं. बीपी. बीसी. 27/21.04.157/2011-12 (भा.रि.बैं./2011-12/136) दिनांक 2 अगस्त 2011] के खंड 8.3 के अनुसार बाजार निर्माता द्वारा उपयुक्तता और औचित्य का मूल्यांकन किया गया है अथवा नहीं। 
5. संभावित रूप से जटिल उत्पादों का लेनदेन करते समय बीमाकर्ता के बोर्ड और वरिष्ठ प्रबंधक-वर्ग को लिये गये जोखिम के स्वरूप, संबद्ध जटिलताओँ, दबाव के स्तरों, आदि को समझना चाहिए।  आवधिक अंतरालों पर (कम से कम वर्ष में एक बार) निदेशक मंडल की गई संविदाओँ की समीक्षा करेगा तथा स्वयं इस बात से संतुष्ट होगा कि इन दिशानिर्देशों में अनुमत नियत आय डेरिवेटिव संविदाओं के साथ ब्याज दर जोखिम के मापन और प्रबंध के लिए पर्याप्त जोखिम मापन तथा प्रबंध नीति और प्रक्रियाएँ स्थापित की गई हैं और वे क्रियाशील हैं। 
4.14 बैंकों द्वारा दीर्घावधि बांडों का निर्गम – बुनियादी संरचना और वहनीय आवास   

     का वित्तपोषण42
1. निवेश समिति प्रस्ताव के अभिभावी उद्देश्यों पर विचार करते हुए बुनियादी संरचना अथवा आवास क्षेत्र एक्सपोज़र के रूप में अर्हता प्राप्त करने के लिए ऐसे निवेश के वर्गीकरण के संबंध में सुदृढ़ व्यवस्था की विद्यमानता को सुनिश्चित करेगा। 

4.15 कॉरपोरेट बांडों, वाणिज्यिक पत्रों, जमा प्रमाणपत्रों और प्रतिभूतीकृत कर्ज में  

    लेनदेनों की रिपोर्टिंग43
    -----------------------------------------------------

    42आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/आईएनवी/213/09/2014 दिनांक 12 सितंबर 2014

    43आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/आईएनवी/099/03/2014 दिनांक 28 मार्च 2014 

1. सभी बीमाकर्ताओं को किसी भी शेयर बाजार (एनएसई, बीएसई और एमसीएक्स-एसएक्स) पर रिपोर्टिंग आवश्यकताओं के अनुसार कॉरपोरेट बांडों और प्रतिभूतीकृत कर्ज लिखतों में अपने द्वितीयक बाजार व्यापारों की सूचना देनी चाहिए। इन व्यापारों का समाशोधन और निपटान किसी भी समाशोधन निगम (एनएससीसीएल, आईसीसीएल और एमसीएक्स-एसएक्स सीसीएल) के माध्यम से किया जाना चाहिए।
2. सभी बीमाकर्ताओं को फिम्डा (सीबीआरआईसीएस) संबंधी रिपोर्टिंग अपेक्षाओं के अनुसार वाणिज्यिक पत्रों और जमा प्रमाणपत्रों में अपने द्वितीयक बाजार ओटीसी व्यापारों की सूचना देनी चाहिए। 
4.16 यूलिप निधि निकासी क्रियाविधि और एनएवी प्रक्रिया
1. आईआरडीएआई यूलिप निधि निकासी क्रियाविधि
1. सभी जीवन बीमाकर्ता अपनी नई `निधि(यों)' की निकासी आईआरडीएआई के निवेश विभाग द्वारा करवाएँगे।  आईआरडीएआई के पास फाइल किये गये प्रत्येक नये उत्पाद के लिए, फाइल एण्ड यूज़ के भाग के रूप में, जीवन बीमाकर्ता निम्नलिखित के साथ नियुक्त बीमांकक (एए), मुख्य निवेश अधिकारी (सीआईओ), मुख्य जोखिम अधिकारी (सीआरओ) और मुख्य वित्तीय अधिकारी (सीएफओ) द्वारा हस्ताक्षरित प्रमाणपत्र आईआरडीएआई के पास "दो प्रतियों" में फाइल करेगाः 

i. फार्म आईआरडीएआई-जीवन-संबद्ध-एनपी के खंड 8.1 के अंतर्गत फाइल एण्ड यूज़ प्रक्रिया के भाग के रूप में प्रत्येक वियोजित निधि की `निवेश नीति'। नियुक्त बीमांकक उत्पाद फाइलिंग के भाग के रूप में पुष्टि करेगा कि निवेश नीति आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, उसके अधीन जारी किये गये परिपत्रों और दिशानिर्देशों का पूर्णतः अनुपालन करती है। 

ii. एसएफआईएन नीचे उल्लिखित प्रक्रिया का अनुसरण करते हुए प्राप्त किया जाएगाः
	सं.
	निधि की श्रेणी
	`एसएफआईएन' के लिए प्रक्रिया

	1
	यूनिट सहबद्ध वैयक्तिक निधियाँ
	<यूएलआईएफ>+<001>+<दिन/माह/वर्ष>+<निधि का नाम>+<पंजीकरण सं.>

	2
	यूनिट सहबद्ध सामूहिक निधियाँ 
	<यूएलजीएफ>+<001>+<दिन/माह/वर्ष>+<निधि का नाम>+<पंजीकरण सं.>


टिप्पणीः `एसएफआईएन के लिए क्रियाविधि' का स्पष्टीकरण
1. एसएफआईएन के प्रथम चार अक्षर निधि की श्रेणी को निर्दिष्ट करते हैं।  

2. 001 विशिष्ट श्रेणी में प्रथम निधि को निर्दिष्ट करते हैं।
3. दिन/माह/वर्ष निधि प्रारंभ करने की तारीख को निर्दिष्ट करता है।
4. निधि का नाम निधि के नाम को निर्दिष्ट करता है, जिसे 10 अक्षरों में संक्षिप्त किया जाएगा।
iii. बीमाकर्ता पुष्टि करेगा कि एसएफआईएन विलक्षण है तथा किसी अन्य वियोजित निधि को आबंटित नहीं किया गया है। 

iv. पंजीकरण संख्या बीमाकर्ता की पंजीकरण संख्या और अन्य विवरण है जैसा कि प्रारंभ की जानेवाली नई निधि के लिए फार्मेट 1 में अपेक्षित है। यदि किसी "कैट कूट शीर्ष के समूह" को प्राधिकरण द्वारा अनुमति-योग्य आस्ति वर्ग के रूप में बाद में जोड़ा/ हटाया जाता है, तो बीमाकर्ता `प्रत्येक' निधि के लिए आईआरडीएआई की पूर्व मंजूरी हेतु इसे अलग से फाइल करेगा जहाँ "कैट कूट शीर्ष का समूह" दिया जाएगा। 

v. उपर्युक्त बिन्दु #(1)(iii) में उल्लिखित सूचना फाइल करते समय, नियुक्त बीमांकक (एए), मुख्य निवेश अधिकारी (सीआईओ), मुख्य वित्तीय अधिकारी (सीएफओ) और मुख्य जोखिम अधिकारी निम्नलिखित को प्रमाणित करेंगेः
1. `वियोजित निधि' चाहे किसी भी नाम से कहलाए, आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अधीन जारी किये गये दिशानिर्देशों के अंतर्गत अनुमति-प्राप्त निवेशों की `व्यापक' श्रेणियों में ही निवेश करेगी। 

2. निवेश नीति के अनुसार [जैसा कि फाइल एण्ड यूज़ प्रक्रिया के फार्म आईआरडीएआई-जीवन-संबद्ध-एनपी के खंड 8.1 में विनिर्दिष्ट है]        किये जानेवाले निवेश निधि प्रारंभ करने से पहले बीमाकर्ता की निवेश समिति द्वारा अनुमोदित और बीमाकर्ता के निवेश विभाग द्वारा अनुसरण की जानेवाली मानक परिचालन प्रक्रिया (एसओपी) में शामिल किये जाएँगे, यदि वर्तमान एसओपी किसी नये आस्ति वर्ग, यदि कोई हो, को शामिल नहीं करता हो। `वियोजित निधि' के पहचान-योग्य, वैयक्तिक `स्क्रिप' होंगे जो आईआरडीएआई द्वारा जारी किये गये दिशानिर्देशों के अनुसार समूहीकृत होंगे तथा वे ऐसी `वियोजित निधि' के लिए एक अलग उप कूट के द्वारा अभिरक्षक के स्तर पर पहचान-योग्य होंगे।
1. दो या उससे अधिक `वियोजित निधि' के बीच कोई वैयक्तिक प्रतिभूति निश्चित नहीं की जाती।
2. यह कि योजना / निधि का नाम बीमाकर्ता द्वारा प्रस्तावित नई योजना / निधि है, उसकी वर्तमान योजना / निधि का छोटा आशोधन नहीं है।
3. प्रत्येक `वियोजित निधि' के लिए `एकल' एनएवी होगा, जो दैनंदिन आधार पर घोषित होगा और बीमाकर्ता की पब्लिक डोमेन में और जीवन बीमा परिषद की वेबसाइट में अपलोड किया जाएगा। 

4. बीमाकर्ता एक पोर्टल के माध्यम से पॉलिसीधारक को एक सुरक्षित लॉग-इन के द्वारा (i) फार्म डी02 के अनुसार उसके द्वारा धारित पॉलिसी-वार यूनिटों के मूल्य और (ii) निधि-वार एनएवी (एसएफआईएन वार) से दोनों बीमाकर्ता की वेबसाइट और जीवन बीमा परिषद की वेबसाइट पर उसी दिन अवगत कराएगा।     
5. बीमाकर्ता ने उत्पाद विवरणिका के भाग के रूप में फार्म डी02 के अंतर्गत अनिवार्य किये गये प्रकटीकरण को शामिल किया तथा पॉलिसी दस्तावेज के साथ पॉलिसीधारकों को सुरक्षित लॉग-इन विवरण उपलब्ध कराएगा। 
6. `यूनिट' एक `दैनंदिन आधार' पर निर्मित किये जाएँगे तथा `वियोजित निधि' के लिए निवेश आस्तियों द्वारा समर्थित किये जाएँगे। 

7. प्रत्येक `वियोजित निधि' के संबंध में निवेश परीक्षण शेष [एसएफआईएन के लिए स्पष्ट लिंक के साथ] प्रणाली के माध्यम से उत्पन्न किया जाएगा।
8. समय-समय पर यथासंशोधित आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के विनियम 9 के अनुसार सभी विवेकपूर्ण और एक्सपोज़र मानदंडों का अनुपालन प्रत्येक `वियोजित निधि' एवं यूलिप के प्रबंधन के अधीन आस्तियों (एयूएम) के लिए किया जाएगा।
9. निधि प्रबंधन प्रभार (एफएमसी) की पहचान प्रत्येक `वियोजित निधि' के संबंध में की जाएगी और अन्य प्रकार से नहीं।
10. यूलिप निधियों के बीच निधियों का अंतरण मास्टर परिपत्र के बिन्दु 4.8 (3) में निर्धारित मानदंडों के अनुसार किया जाएगा। समवर्ती लेखा-परीक्षक प्रमाणित करेगा कि बीमाकर्ता के पास इस अपेक्षा का अनुपालन सुनिश्चित करने के लिए आवश्यक स्वचालित प्रणाली विद्यमान है।
11. एसएफआईएन को सभी `निधि' संबंधी फाइलिंग / प्रकटीकरण में उद्धृत किया जाएगा। साथ ही, एसएफआईएन का उल्लेख सभी दस्तावेजों तथा सभी पॉलिसीधारकों, अन्य प्रयोक्ताओं (जनसाधारण, वितरण माध्यमों और अन्य) एवं प्राधिकरण को प्रस्तुत की जानेवाली सभी विवरणियों अथवा प्राधिकरण से साथ किये जानेवाले निधि से संबंधित पत्राचार में किया जाएगा।
12. बीमाकर्ता भारतीय सनदी लेखाकार संस्थान द्वारा "बीमा कंपनियों की निवेश जोखिम प्रबंध प्रणालियाँ और प्रक्रिया" में जारी किये गये मार्गदर्शी नोट के अनुसार विद्यमान प्रणालियों और प्रक्रिया के प्रमाणीकरण के लिए नियुक्त सनदी लेखाकार (सीए) द्वारा जारी किया गया एक प्रमाणपत्र फाइल करेगा। इस प्रकार के प्रमाणपत्र की नवीनतम प्रतिलिपि फाइल एण्ड यूज़ के भाग के रूप में अनुमोदन के लिए फाइल किये गये उत्पाद के साथ फाइल की जाएगी। 

3. इस संबंध में सभी अभिलेख किसी भी समय आईआरडीएआई द्वारा निरीक्षण के लिए उपलब्ध कराये जाएँगे। 

2. एनएवी प्रक्रिया
1. नई और वर्तमान निधियों तथा प्रणालियों और प्रक्रिया के लिए अनुसरण की जानेवाली एनएवी प्रक्रिया `प्रत्येक' वियोजित निधि के लिए एनएवी के परिकलन के लिए विद्यमान होनी चाहिए। 

2. यूलिप निधियों के लिए `निवल आस्ति मूल्य (एनएवी) प्रक्रिया' को परिभाषित करने का उद्देश्य एनएवी प्रति यूनिट प्राप्त करने में सभी जीवन बीमाकर्ताओं द्वारा अनुसरण की जानेवाली प्रक्रिया का मानकीकरण करना है। प्रत्येक बीमाकर्ता एनएवी की गणना और घोषणा करने में सुसंगत रूप से निम्नलिखित क्रियाविधि का अनुसरण करेगा   
1. `वियोजित निधि' का परिचालन करने की कार्यपद्धति
2. `यूनिटों' का निर्माण / प्रतिदान
3. दैनिक नकदी प्रवाह विवरण तैयार करना
4. प्रतिभूति मास्टर निर्माण
5. प्राथमिक बाजार सौदे / आईपीओ
6. द्वितीयक बाजार कर्ज / ईक्विटी सौदा प्राधिकरण
7. निपटान प्रक्रिया
8. बैंकिंग लेनदेन
9. कॉरपोरेट कार्य
10. मूल्यांकन प्रक्रिया
11. प्रभार
12. एनएवी गणना 

3. इस संबंध में बीमाकर्ता की निवेश समिति बीमाकर्ता द्वारा अनुसरण किये जानेवाले स्पष्ट आंतरिक दिशानिर्देशों, प्रक्रिया प्रवाह चार्टों, क्रियाविधियों और दायित्वों को शामिल करने के लिए मानक परिचालन प्रक्रिया (एसओपी) का संशोधन करेगी।  इस संबंध में पालन किये जानेवाले दिशानिर्देशों का न्यूनतम सेट निम्नलिखित हैः
1. `वियोजित निधि' के परिचालन की कार्यपद्धति
1. आईआरडीएआई (बीमाकर्ताओं की आस्तियाँ, देयताएँ और शोधक्षमता मार्जिन) विनियम, 2000 के विनियम 4 की अनुसूची II-क का खंड 1(ग) `वियोजित निधियों' को `संबद्ध व्यवसाय के संबंध में निश्चित निधियों' के रूप में परिभाषित करता है।  

2. `वियोजित निधि' की उपर्युक्त अपेक्षाओं का पालन करने के लिए बीमाकर्ता निम्नलिखित क्रियाविधि को अपनायेगा जिससे निधियों का वियोजन और एनएवी की गणना को सुनिश्चित किया जा सकेः
1. बीमाकर्ता प्रत्येक `वियोजित निधि' के लिए अलग बैंक खाता और अभिरक्षक के पास खाता खोलेगा। 
2. बैंक को विशिष्ट "वियोजित निधि" के विशेष संदर्भ में एक खाता संख्या / खाता नाम आबंटित करने के लिए निर्देश दिया जाएगा ताकि वह एसएफआईएन की 10 अंकों वाले निधि के नाम के साथ मेल खा सके।   
3. निवेश की प्रत्येक खरीद, प्रत्येक बिक्री, निवेश पर आय (कॉरपोरेट कार्य सहित) की पहचान विशिष्ट "वियोजित निधि" के संदर्भ में की जाएगी और उसका लेखांकन किया जाएगा।  
4. प्रत्येक `सौदा पर्ची' (डील स्लिप) की पहचान इस प्रकार की वियोजित निधि(यों) के लिए निर्धारित `वियोजित निधि पहचान संख्या' "एसएफआईएन" एवं अभिरक्षक के संबंधित `उप-कूट' और संबंधित बैंक खाते के साथ `वियोजित निधि' के संदर्भ में की जाएगी।
3. किसी भी दिन किसी भी निधि [एसएफआईएन] के अंतर्गत विनियामक सीमाओं का निष्क्रिय (पैसिव) उल्लंघन, यदि तीन कार्यदिवसों के अंदर किया जाता है, तो इस प्रकार की सभी सुधारक कार्रवाइयों की सूचना समवर्ती लेखा-परीक्षक द्वारा लेखा-परीक्षा समिति को दी जाएगी।
2. यूनिट निर्माण / प्रतिदान  
यूनिट पूँजी संचलन निधियों में पूँजी संचलन (अभिदान और प्रतिदान) का अनुगमन (ट्रैक) करता है तथा नीति प्रबंध प्रणाली (पीएएस) के साथ समाधान की अपेक्षा करता है, जिसके लिए निम्नलिखित की आवश्यकता है
1. नीति प्रबंध प्रणाली (पीएएस) से प्राप्त `अभिदान और प्रतिदान' की दैनिक रिपोर्ट को निवेश लेखांकन प्रणाली में अपलोड किया जाना चाहिए [प्रक्रिया समेकन के माध्यम से अयांत्रिक ह्स्तक्षेप के बिना]। 

2. यूनिट पूँजी प्रविष्टियाँ बही में दर्ज करने के बाद यूनिट रिपोर्ट का समाधान निवेश लेखांकन प्रणाली के निर्माण / प्रतिदान रिपोर्ट के साथ किया जाएगा।
3. `दैनंदिन' आधार पर निर्मित यूनिट (स्विचों सहित) `वियोजित निधि वार' निवेश आस्तियों द्वारा समर्थित किये जाएँगे। दूसरे शब्दों में, मूल्य / राशि जिसके लिए यूनिटों का निर्माण किसी विशिष्ट दिन के लिए (संबंधित निधि के लिए उस दिन लागू प्रचलित एनएवी पर) लागू प्रभारों और अन्य बहिर्वाहों, जैसे प्रदत्त लाभ, अभ्यर्पण और समय-पूर्व समापनों, को घटाकर प्रीमियम रसीद (स्विचों को घटाकर) के समान होना चाहिए जिसमें से `संबंधित वियोजित निधि' के प्रयोज्य प्रभार कम किये जाएँगे। 

ग. दैनिक नकदी प्रवाह विवरण तैयार करना
बीमाकर्ता `निवेशयोग्य निधियों' का पता लगाने के लिए दैनंदिन आधार पर प्रत्येक `वियोजित निधि' के लिए एक नकदी प्रवाह विवरण तैयार करेगा। उक्त नकदी प्रवाह विवरण तैयार करने में निम्नलिखित को हिसाब में लिया जाएगाः
1. दिन के प्रारंभ में प्रारंभिक बैंक शेष (पिछले दिन का अंतिम शेष)

2. निवेशों की बिक्री के कारण प्राप्त आय
3. निवेश के प्रतिदान अथवा निवेशों की परिपक्वता के कारण प्राप्त आय (सकल)

4. ब्याज अथवा लाभांश आदि की प्राप्ति 

5. प्रतिभूति की खरीद के कारण भुगतान
6. आवेदन राशि के कारण भुगतान
7. प्रभारों और प्रतिदानों को घटाकर प्राप्त प्रीमियम
8. निवेशों से संबंधित कोई अन्य प्राप्तियाँ अथवा भुगतान
घ. प्रतिभूति मास्टर निर्माण         

 1. ईक्विटी निवेश
 खजाने से निविष्टियों के आधार पर निवेश पश्च कार्यालय (बैक-ऑफ़िस) प्रणाली में प्रतिभूति मास्टरों का निर्माण (एनएससी/बीएससी कूटों के माध्यम से संबद्ध) करेगा तथा इन्हें मध्य कार्यालय द्वारा विधिमान्य बनाया जाएगा। इस क्रियाविधि में सहायक और पर्यवेक्षी समाप्ति (साइन ऑफ़) का प्रलेखीकरण शामिल है। 
2. कर्ज निवेश
कर्ज लिखतों के लिए प्रतिभूति मास्टर बैक-ऑफ़िस द्वारा प्राथमिक और द्वितीयक बाजार सौदों के मामले में सूचना ज्ञापन के आधार पर तैयार किये जाते हैं। इस क्रियाविधि में सहायक और पर्यवेक्षी समाप्ति (साइन ऑफ़) का प्रलेखीकरण शामिल है।
ङ. प्राथमिक बाजार सौदे / आईपीओ         

1. प्राथमिक बाजार सौदे दर्ज करना - कर्ज
प्राथमिक बाजार सौदे आवेदन की तारीख को दर्ज किये जाएँगे तथा आबंटन की तारीख को उक्त प्रतिभूतियाँ निवेश खातों में प्रतिबिंबित होंगी। 
2. ईक्विटी आईपीओ दर्ज करना 
ईक्विटी निवेशों का लेखांकन वियोजित निधि के स्तर पर `आवेदन राशि' के रूप में आईपीओ के लिए आवेदन की तारीख को किया जाएगा तथा आबंटन की तारीख को आबंटित शेयर आवेदन राशि के उसी अनुपात में निवेश खातों में प्रतिबिंबित होंगे। 
च. द्वितीयक बाजार कर्ज / ईक्विटी सौदा संघ     

1. कर्ज सौदे
समय-समय पर यथासंशोधित निवेशों की श्रेणियों पर दिशानिर्देशों में श्रेणीकृत रूप में सभी कर्ज प्रतिभूतियाँ प्रतिपक्षकारों के साथ निष्पादित की जाएँगी और एनएसई / बीएसई / फिम्डा  की रिपोर्टिंग प्लेटफार्म पर सूचित की जाएँगी तथा इनकी पुष्टि प्रतिपक्षकारों के साथ की जाएगी। उक्त सौदे निवेश प्रणाली में प्राधिकृत किये जाएँगे तथा व्यापार फाइलें / सूचना निपटान के लिए किसी वित्तीय विनियमनकर्ता द्वारा मान्यताप्राप्त रूप में अभिरक्षक / अन्य ऑनलाइन निपटान प्रणालियों को भेजी जाएगी।
2. ईक्विटी सौदे 

क. एसटीपी (स्ट्रेट थ्रू प्रक्रिया) समाधान 
सभी द्वितीयक बाजार ईक्विटी सौदे निवेश प्रणाली में एसटीपी मॉड्यूल के माध्यम से निष्पादित किये जाएँगे। व्यापारी लेनदेन को समाप्त करने के बाद निवेश प्रणाली में सौदे को निष्पादित करेगा। तब सौदा बैक-ऑफ़िस में प्रवाहित होगा जिसकी तुलना निविष्टि विवरणों और दलाल से प्राप्त एसटीपी फाइल के साथ की जाएगी। यदि सभी ब्योरे मेल खाते हैं, तो लेनदेन को निपटान के लिए प्रणाली में प्राधिकृत किया जाएगा।
ख. अभिरक्षक / दलाल संबंधी निपटान
एसटीपी समाधान के बाद ईक्विटी व्यापार फाइलें / आईएसओ फाइलें एसटीपी के माध्यम से अभिरक्षक और दलाल गृहों को भेजी जाएँगी।
1. सभी सौदे व्यापार दिनांक लेखांकन आधार पर दर्ज किये जाएँगे।
छ. निपटान की प्रक्रिया   

1. ईक्विटी (विक्रय) – (एक्सचेंज अनुपालन मानदंडों के अनुसार, वर्तमान में टी+2)
   बैंक निपटान (व्यापारिक प्राप्य राशियाँ) प्रविष्टियाँ वर्तमान दिन में निपटाये जा रहे  

   लेनदेनों के लिए पारित की जाएँगी। 

2. ईक्विटी (खरीद) – (एक्सचेंज अनुपालन मानदंडों के अनुसार, वर्तमान में टी+1)

बैंक निपटान (व्यापारिक देय राशियाँ) प्रविष्टियाँ वर्तमान दिन में निपटाया जा रहे लेनदेनों के लिए पारित की जाएँगी।
इसका निपटान टी+2 आधार पर भी किया जा सकता है, यदि कंपनी ने ईक्विटी निपटान के लिए अपेक्षित रूप में शेयर बाजारों के पास मार्जिन राशि जमा की हो।
   3. कर्ज (खरीद/बिक्री) – (एक्सचेंज अनुपालन मानदंडों के अनुसार, वर्तमान में टी+1)      

      बैंक निपटान (व्यापारिक देय राशियाँ / प्राप्य राशियाँ) प्रविष्टियाँ वर्तमान दिन में  

      निपटाये जा रहे लेनदेनों के लिए पारित की जाएँगी।  टी+0 आधार पर किये गये  

      कॉरपोरेट कर्ज सौदों का निपटान टी+0 आधार पर किया जाएगा।
   4. मुद्रा बाजार लेनदेन – (एक्सचेंज अनुपालन मानदंडों के अनुसार, वर्तमान में टी+1)
      बैंक निपटान (व्यापारिक देय राशियाँ / प्राप्य राशियाँ) प्रविष्टियाँ वर्तमान दिन में  

      निपटाये जा रहे लेनदेनों के लिए पारित की जाएँगी। खजाना बिलों को छोड़कर मुद्रा  

      बाजार लेनदेनों पर भी कार्रवाई की जा सकती है और टी+0 आधार पर निपटान किया  

      जा सकता है।
   5. रिवर्स रेपो आहरण
      रिवर्स रेपो परिपक्वताओं को बैंक खातों में दर्ज किया जाएगा।
   6. दलाली भुगतान
      दलाली भुगतान का निपटान बैंक में किया जाएगा।
ज. बैंकिग लेनदेन
1. कर्ज निवेशों के लिए कूपन भुगतान
   ब्याज प्राप्ति की प्रविष्टियाँ बैंक में पारित की जाएँगी (अभिरक्षक कॉरपोरेट कार्रवाइयाँ  

   रिपोर्ट / किसी वित्तीय विनियमनकर्ता द्वारा मान्यताप्राप्त रूप में अन्य ऑनलाइन  

   निपटान प्रणालियों के साथ समाधान की गई)।
 2. कर्ज निवेशों के लिए प्रतिदान/ परिपक्वताएँ 

    प्रतिदान / परिपक्वता प्राप्ति प्रविष्टियाँ बैंक खाते में पारित की जाएँगी (अभिरक्षा  

    कॉरपोरेट कार्रवाइयाँ रिपोर्ट के साथ समाधान की गई)

 3. ईक्विटी निवेशों के लिए लाभांश प्राप्तियाँ
    लाभांश प्राप्य राशियाँ रसीद की तारीख को बैंक में प्राप्त की जाएँगी (अभिरक्षक से  

   प्राप्त कॉरपोरेट कार्रवाई रिपोर्ट अथवा किसी वित्तीय विनियमनकर्ता द्वारा मान्यताप्राप्त  

   रूप में अन्य ऑनलाइन प्रणालियों के साथ समाधान की गई)
4. प्रबंधन शुल्क
   असंबद्ध निधियों में प्रबंधन शुल्क के अंतरण से संबंधित भुगतान प्रविष्टियाँ संबंधित  

   भुगतान की तारीखों को बैंक खातों में पारित की जाएँगी।
5. आवेदन राशि दर्ज करना
   आवेदन राशि संभावित निवेशों के लिए आवेदन राशि के भुगतान की तारीख को चालू  

   आस्ति खाते में दर्ज की जाएगी।
झ. कॉरपोरेट कार्रवाइयाँ
1. ईक्विटी
बीमाकर्ता कॉरपोरेट कार्रवाई का विवरण शेयर बाजार (बाजारों) से, जहाँ स्टॉक को सूचीबद्ध  

किया गया है अथवा किसी सेवा प्रदाता से जो ऐसी सूचना का प्रसार करता है, प्राप्त  

करेगा। जबकि कॉरपोरेट कार्रवाइयों से संबंधित सूचना किसी भी सेवा प्रदाता से प्राप्त की  

जा सकती है, यह ध्यान रखा जाए कि यह बीमाकर्ता का कर्तव्य है कि वह अपने पास  

पर्याप्त आंतरिक नियंत्रण रखे जिससे यह सुनिश्चित किया जा सके कि सभी कॉरपोरेट 

कार्रवाइयाँ विधिवत् की गई हैं।
2. कर्ज 
बीमाकर्ता प्राप्य ब्याज और प्रतिदान दिनांकों के ब्योरे के लिए अपनी निवेश प्रणाली को  

समनुरूप बनाएगा। इसके अलावा, प्राप्य ब्याज और प्रतिदान का ब्योरा अभिरक्षक / किसी  

वित्तीय विनियमनकर्ता द्वारा मान्यताप्राप्त रूप में अन्य ऑनलाइन निपटान प्रणालियों से  

भी प्राप्त किया जा सकता है।
   कूपन भुगतानों, कर्ज निवेशों के लिए प्रतिदान / परिपक्वताओं का लेखांकन `प्रत्येक'  

   प्रतिभूति के लिए निर्मित प्रतिभूति मास्टरों में परिभाषित ब्याज भुगतान दिनांकों और  

   परिपक्वता दिनांकों के आधार पर प्रणाली के द्वारा स्वयमेव प्रवर्तित किया जाएगा।  

 ञ. मूल्यांकन प्रक्रिया
1. प्रतिभूतियों का मूल्यांकन मास्टर परिपत्र – निवेश के अनुबंध II के अनुरूप होगा।
2. बीमाकर्ता लेनदेनों के लिए निवेश प्रारंभिक (फ्रंट) कार्यालय प्रणाली अपराह्न 6.00 बजे  

   बंद करेगा। समवर्ती लेखा-परीक्षक निदेशक बोर्ड को प्रस्तुत की जानेवाली अपनी तिमाही  

   रिपोर्ट में इस अपेक्षा के अनुपालन की पुष्टि करेगा।
11. प्रभार
1. निधि प्रबंधन प्रभार 
सेवा कर सहित, निधि प्रबंधन प्रभार (एफएमसी) निवेश लेखांकन प्रणाली में दैनंदिन आधार पर `लेखांकित' किये जाएँगे। संचित एफएमसी का "यूएल-गैर-यूनिट रिज़र्व अथवा असंबद्ध निधियाँ" खाते में वास्तविक अंतरण कम से कम मासिक अथवा उससे कम आवृत्ति के साथ किया जाएगा।
2. जहाँ निवेश आईआरडीएआई द्वारा अनुमति-प्राप्त म्युचुअल फंडों और विनिमय  

व्यापारित निधि में किया जाता है, वहाँ वियोजित निधि (एसएफआईएन) पर प्रभारित एफएमसी निम्नलिखित के अधीन होंगेः
1. लगाये गये एफएमसी, म्युचुअल फंड / विनिमय व्यापारित निधि द्वारा प्रभारित एफएमसी को घटाकर वियोजित निधि (एसएफआईएन) के एफएण्डयू के अनुसार एफएमसी होंगे। 

2. उपर्युक्त बिन्दु (क) की अनुमति दी जाएगी, बशर्ते कि बीमाकर्ता के पास उपर्युक्त बिन्दु (क) में दिये गये विवरण के अनुसार विभेदक एफएमसी की गणना करने के लिए पूर्णतः स्वचालित प्रणाली हो।
3. समवर्ती लेखा-परीक्षक इस प्रावधान का उपयोग बीमाकर्ता द्वारा किये जाने से पहले, इस प्रावधान की अपेक्षा का अनुपालन करने के लिए विद्यमान प्रणालियों को प्रमाणित करेगा।  

3. लेनदेन व्यय
लेनदेन व्यय, प्रतिभूति लेनदेन कर और सेवा कर का समायोजन निवेशों की लागत में किया जाएगा।
12. एनएवी की गणना
1. एनएवीः वियोजित निधि [एसएफआईएन] के एनएवी की गणना निम्नानुसार की जाएगीः
निधि द्वारा धारित निवेश का बाजार मूल्य + चालू आस्तियों का मूल्य – चालू देयताओं और प्रावधानों, यदि कोई हों, का मूल्य
--------------------------------------------------------------------------------------

मूल्यांकन की तारीख को विद्यमान यूनिटों की संख्या 

(यूनिटों के निर्माण / प्रतिदान से पहले)

2. `प्रत्येक' वियोजित निधि के संबंध में उपर्युक्तानुसार गणना किये गये एनएवी की लेखा-परीक्षा समवर्ती लेखा-परीक्षक द्वारा दैनंदिन आधार पर की जाएगी।
3. `प्रत्येक' वियोजित निधि के संबंध में उपर्युक्तानुसार परिकलित एनएवी जब भी तैयार होगा तब बीमाकर्ता की वेबसाइट पर और जीवन बीमाकर्ता परिषद की वेबसाइट पर घोषित किया जाएगा। एनएवी की गणना के लिए निम्नलिखित टिप्पणियों पर विचार किया जाएगा।
1. निधि के द्वारा धारित निवेश का बाजार मूल्य निवेश खंड के मूल्यांकन में ऊपर स्पष्ट किये गये अनुसार होगा तथा एफएमसी को इसे एफएमसी के लिए समायोजित किया जाएगा।
2. चालू आस्तियों का मूल्य उपचित ब्याज, प्राप्य लाभांश, बैंक शेष, निवेशों के विक्रय के लिए प्राप्य राशि तथा अन्य चालू आस्तियों (निवेशों के लिए) को निरूपित करता है।
3. चालू देयताओं का मूल्य निवेशों के लिए देय राशि को निरूपित करता है।
4. निवेश लेखांकन प्रणाली से व्युत्पन्न यूनिटों की संख्या का समाधान नीति प्रबंधन प्रणाली के साथ दैनंदिन आधार पर किया जाएगा।
5. प्रावधानों में दलाली के लिए व्यय और लेनदेन लागत, एनपीए, निधि प्रबंधन प्रभार (एफएमसी) और प्राधिकरण द्वारा अनुमोदित कोई भी अन्य प्रभार शामिल होंगे।
4. संक्षिप्त संदेश सेवाओं (एसएमएस), टेली-कॉलिंगों, रेडियो संदेशों और एटीएम प्रदर्शन में एसएफआईएन को विनिर्दिष्ट करना
यह स्पष्ट किया जाता है कि प्रौद्योगिकीगत सीमाओं के कारण एसएफआईएन का प्रदर्शन एमएमएस, टेली-कॉलिंग, रेडियो संदेशों और एटीएम प्रदर्शन के माध्यम से करने की आवश्यकता नहीं है। यह आईआरडीएआई के निर्देश का संपूर्ण अनुपालन होगा, यदि बीमाकर्ता पॉलिसीधारकों और अन्य प्रयोक्ताओ को उपलब्ध कराये जानेवाले सभी दस्तावेजों और समस्त निधि-वार सूचना में एसएफआईएन को विनिर्दिष्ट करें।
5. संबद्ध विभिन्न एफएमसी अथवा प्रचलित `निधियों की निधियों' वाली संरचना सहित, बहुविध योजनाओं से युक्त वियोजित निधियाँ
चूँकि प्रत्येक `वियोजित निधि' से अपेक्षित है कि उसके पास एक दैनंदिन आधार पर घोषित `एकल' एनएवी हो, तथा एफएमसी से अपेक्षित है कि प्रत्येक वियोजित निधि के संबंध में उसकी पहचान की गई हो, अतः सभी बीमाकर्ताओं से अपेक्षित है कि वे      निधियों की संरचना की निधि या निधियों से नीचे प्रस्तावित विभिन्न योजनाओं को ऐसी वियोजित निधियों के निवेशों को निरूपित करनेवाले अभिनिर्धारित `स्क्रिपों' से युक्त  एसएफआईएन के साथ वैयक्तिक वियोजित निधि के रूप में परिवर्तित करें। ऐसा करने में, प्रत्येक योजना का निवल आस्ति मूल्य (एनएवी) अंतर्निहित निधि से वियोजित की जाएगी।  आंतरिक / समवर्ती लेखा-परीक्षक प्रमाणित करेगा कि एनएवी के यूनिटों में परिवर्तन के कारण इस वियोजन के परिणामस्वरूप पॉलिसीधारकों के एक सेट का अन्य पॉलिसीधारकों की तुलना में संपन्नीकरण नहीं किया गया है। ऐसा परिवर्तन करने से पहले ऐसे परिवर्तन का निहितार्थ, यदि कोई हो, इस प्रकार का परिवर्तन करने के तर्काधार के साथ बीमाकर्ता की वेबसाइट पर रखा जाएगा। समवर्ती लेखा-परीक्षक इन अपेक्षाओं के संबंध में बीमाकर्ता के अनुपालन की पुष्टि करेगा।  
6. प्रारंभ की गई `नई' निधियों के लिए एसएफआईएन का समनुदेशन
प्राधिकरण ने यह अधिदेशात्मक कर दिया है कि फाइल एण्ड यूज़ प्रक्रिया में प्रत्येक नई वियोजित निधि के लिए प्रारंभ करने की तारीख विनिर्दिष्ट की जाए। इस संबंध में यह स्पष्ट किया जाता है कि उक्त दिनांक उस दिनांक को निर्दिष्ट करता है जब ऐसा उत्पाद आईआरडीएआई के पास फाइल किया जाता है।
7. सीएसजीएल / सीबीएलओ खाते का परिचालन
चूँकि भारतीय रिज़र्व बैंक एकल संस्था के आधार पर बहुविध सीएसजीएल / एसजीएल खाते खोलने के लिए बैंकों को अनुमति नहीं देता, अतः बीमाकर्ताओं को अनुमति दी गई है कि वे एकल सीएसजीएल / एसजीएल खाते का परिचालन करें तथा प्रत्येक वियोजित निधि (एसएफआईएन) को अपनी बहियों में धारिताओं का आबंटन करें।  सभी बीमाकर्ताओं से अपेक्षित है कि वे दैनंदिन आधार पर सभी वियोजित निधियों के संबंध में अपनी सरकारी प्रतिभूतियों की धारिता का समाधान करें। 

इसी प्रकार, चूँकि सीसीआईएल प्रत्येक कंपनी के लिए केवल एक ही सीबीएलओ खाता खोलने के लिए अनुमति देता है, अतः बीमाकर्ताओं को इसके द्वारा अनुमति दी जाती है कि वे कंपनी स्तर पर एक सामान्य सीबीएलओ खाता रखें और दैनंदिन आधार पर वियोजित निधि वार सीबीएलओ में अपनी धारिताओं का समाधान करें।
आंतरिक / समवर्त लेखा-परीक्षक बीमाकर्ता को बोर्ड की लेखा-परीक्षा समिति को प्रस्तुत की जानेवाली अपनी लेखा-परीक्षा रिपोर्ट में पुष्टि करेगा कि बीमाकर्ता ने दैनंदिन आधार पर वियोजित निधि (एसएफआईएन) वार जी सेक और सीबीएलओ धारिता का समाधान किया है।
8. फिम्डा द्वारा प्रकाशित मूल्यांकन मैट्रिक्स का उपयोग
मार्गदर्शी सिद्धांत होगा कि सभी लिखतों के लिए फिम्डा द्वारा प्रकाशित दैनंदिन मूल्यांकन मैट्रिक्स का उपयोग किया जाए तथा जहाँ भी फिम्डा दैनंदिन आधार पर इस प्रकार का मूल्यांकन मैट्रिक्स उपलब्ध नहीं कराता, वहाँ बीमाकर्ता ऐसे समय तक सेबी के पास पंजीकृत किसी रेटिंग एजेंसी द्वारा दिये गये मूल्यांकन मैट्रिक्स को अपनाये, जब तक फिम्डा ऐसा मूल्यांकन मैट्रिक्स उपलब्ध नहीं कराता और इसे प्रौद्योगिकी प्लेटफार्म पर प्रदान नहीं करता, जैसा कि अयांत्रिक हस्तक्षेप को दूर करने के लिए प्राधिकरण द्वारा यह अधिदेशात्मक बनाया गया है।  समवर्ती लेखा-परीक्षक बोर्ड को प्रस्तुत की जानेवाली अपनी लेखा-परीक्षा रिपोर्ट में यह प्रमाणित करेगा कि बीमाकर्ता ने लेखा-परीक्षा अवधि के दौरान ऊपर निर्धारित कार्यपद्धति को सुसंगत रूप में अपनाया है।
5. प्रकटीकरण और रिपोर्टिंग मानदंड
5.1 सरकारी प्रतिभूतियों और कॉरपोरेट बांडों में प्रतिवर्ती रेपो (रिवर्स रेपो)
बीमाकर्ताओं द्वारा तुलन-पत्र के संबंध में वार्षिक लेखों पर टिप्पणियों में निम्नलिखित प्रकटीकरण किये जाने चाहिएः
	विवरण
	वर्ष के दौरान न्यूनतम बकाया
	वर्ष के दौरान अधिकतम बकाया
	वर्ष के दौरान दैनिक औसत बकाया
	मार्च 31 को बकाया

	रेपो के अंतर्गत बेची गई प्रतिभूतियाँ
1.सरकारी प्रतिभूतियाँ
2.कॉरपोरेट कर्ज प्रतिभूतियाँ
	
	
	
	

	रिवर्स रेपो के अंतर्गत खरीदी गई प्रतिभूतियाँ
1.सरकारी प्रतिभूतियाँ
2.कॉरपोरेट कर्ज प्रतिभूतियाँ
	
	
	
	


5.2 प्रतिभूतियाँ उधार देने और उधार देने का ढाँचा44 
1. उधार दी गई प्रतिभूतियाँ लगातार फार्म 5 में दर्शाई जाएँगी जिस प्रकार वे एसएलबी लेनदेन से पहले दर्शाई गई हों।  प्रतिभूतियाँ उधार देने के कारण अर्जित आय सीएटी कूट, जो लागू है, में दर्शाई जाएगी जैसी कि वह फार्म 1 में दर्शनीय है। प्रतिभूतियाँ जो एसएलबी के माध्यम से उधार दी गई हैं और अभिरक्षा में धारित नहीं हैं, फार्म 6 में निम्नलिखित विवरण से युक्त एक समाधान विवरण के साथ स्तंभ `अन्य' के अंतर्गत दर्शाई जाएँगी (जो फार्म 6 का भाग बनेगा और इसे आवधिक विवरणियों के भाग के रूप में फाइल किया जाएगा)। 
1. स्क्रिप का नाम
2. उधार दी गई प्रतिभूतियों की संख्या
3. निधि का नाम
4. धारित कुल मात्रा के आधार पर ऐसी निधि में अनुमति-योग्य अधिकतम सीमा
5. शेयर बाजार
6. संविदा की समाप्ति की तारीख
7. उक्त दिनांक की स्थिति के अनुसार उधार दी गई प्रतिभूतियों का मूल्य
5.3 ऋण चूक स्वैपों में निवेश45 

बीमाकर्ता नीचे निर्धारित फार्मेट में सीडीएस लेनदेनों संबंधी तिमाही रिपोर्ट फाइल करेगाः
	बीमाकर्ता का नाम
	

	तिमाही - वर्ष
	


-----------------------------------------------------

44आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/आईएनवी/134/2013 दिनांक 12 जुलाई 2013

45आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/247/11/2012 दिनांक 27 नवंबर 2012 
1. सीडीएस का विवरण, प्रतिपक्षकार-वार
	संख्या
	प्रतिपक्षकार का नाम
	सीडीएस की अवधि
	अंतर्निहित का एफवी
	अंतर्निहित की अवधि
	आनुमानिक राशि
	स्प्रेड (बीपीएस)
	निवल स्थिति
	धारित मार्जिन

	
	
	
	
	
	
	
	
	


2. सीडीएस का विवरण, संदर्भ संस्था वार
	संख्या
	संदर्भ संस्था का नाम
	सीडीएस की अवधि
	अंतर्निहित का एफवी
	अंतर्निहित की अवधि
	आनुमानिक राशि
	स्प्रेड (बीपीएस)
	निवल स्थिति
	धारित मार्जिन
	अनुमोदित / अन्य निवेश

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


3. संदर्भ आस्तियों जिनमें ऋण की घटना घटित हुई और बाजार निर्माता द्वारा प्रतिबद्धता की पूर्ति की स्थिति का विवरण
5.4 ब्याज दर व्युत्पन्न साधनों (डेरिवेटिव्स) के प्रति एक्सपोज़र46
1. वित्तीय विवरणों और प्रकटीकरणों में प्रस्तुतीकरण आईसीएआई द्वारा जारी किये गये एएस 31 और एएस 32 द्वारा नियंत्रित होते हैं। विशिष्ट रूप से, बीमाकर्ता को वित्तीय विवरणों में निम्नलिखित प्रकटीकरण करने चाहिएः
i. सहभागी के वित्तीय जोखिम प्रबंधन उद्देश्य और नीतियों, विशेष रूप से पूर्वानुमानित लेनदेनों के बचाव (हेज़िंग) के लिए उसकी नीति का विवरण।
ii. बचाव (हेज़िंग) की कार्यनीति।
iii. व्युत्पन्न साधनों (डेरिवेटिव्स) के लिए लेखांकन नीति।
iv. बकाया ब्याज दर डेरिवेटिव संविदाओं का स्वरूप और शर्तें।
v. उन हानियों का परिमाणन जिन्हें तब उठाना होगा यदि प्रतिपक्षकार बकाया ब्याज दर डेरिवेटिव संविदाओं के अंतर्गत अपने दायित्व को पूरा नहीं कर पाएँगे।
2. तिमाही रिपोर्ट प्राधिकरण को अनुबंध क के अनुसार प्रस्तुत की जाएगी, यदि बीमाकर्ता कोई ब्याज दर डेरिवेटिव्स करता है। 

-------------------------------------------------
46आईआरडीए/एफएण्डआई/आईएनवी/सीआईअर/138/06/2014 दिनांक 11 जून 2014


अनुबंध क
	बीमाकर्ता का नाम
	

	तिमाही – वर्ष
	


1) रुपया ब्याज दर डेरिवेटिव्स का विवरण, प्रतिपक्षकार-वार
	सं.
	प्रतिपक्षकार का नाम
	डेरिवेटिव संविदा का स्वरूप (एफआरए/ आईआरएस/ आईआरएफ)
	डेरिवेटिव संविदा की अवधि
	डेरिवेटिव संविदा की आनुमानिक राशि
	बाजार मूल्य पर अंकित (मार्क टू मार्केट) (लाभ/हानि)
	अनिर्णीत एमटीएम (लाभ/हानि)
	अंतर्निहित का स्वरूप
	अंतर्निहित की अवधि
	अंतर्निहित का अंकित मूल्य, यदि लागू हो
	बचाव का नाम (नकदी- प्रवाह/ पुनर्निवेश/ प्राप्य ब्याज आय
	बचाव किये जानेवाले अंतर्निहित का पीवी01 (बीपीएस)
	डेरिवेटिव का पीवी01 (बीपीएस)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


2) डेरिवेटिव लेनदेनों के प्रति प्रतिपक्षकार-वार ऋण एक्सपोज़र
	सं.
	प्रतिपक्षकार
	बकाया डेरिवेटिव संविदाओं का आनुमानिक मूल्य 
	वर्तमान ऋण एक्सपेज़र
	संभावित भावी ऋण एक्सपोज़र 
	संपार्श्विक का मूल्य
	सीएसए पोस्टिंग सीमा 
	संपार्श्विक का प्रकार

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


3) बकाया डेरिवेटिव लेनदेनों का निधि-वार आनुमानिक मूल्य और निवेशों का बही मूल्य
	निधि का नाम
	आनुमानिक बकया डेरिवेटिव लेनदेन
	जोखिम अंकित बीमा संविदाओं संबंधी प्रत्याशित नकदी प्रवाह
	निवेशों का बही मूल्य
	निवेशों के बही मूल्य पर आनुमानिक बकाया का प्रतिशत
	टिप्पणी

	
	
	
	
	
	

	कुल
	
	
	
	
	


4) तिमाही के दौरान बेंचमार्क-वार डेरिवेटिव कार्यकलापः 

	सं.
	डेरिवेटिव संविदा का स्वरूप
	बेंचमार्क
	तिमाही के प्रारंभ में बकाया डेरिवेटिव संविदाओं की आनुमानिक राशि
	तिमाही के दौरान ली गई नई डेरिवेटिव संविदाएं/ स्थितियाँ
	तिमाही के दौरान समापन की गई/ अवधिपूर्ण/ समाप्त डेरिवेटिव संविदाएँ/ स्थितियाँ
	तिमाही के अंत में बकाया डेरिवेटिव संविदाओं की आनुमानिक राशि

	
	एफआरए
	एमआईबीओआर/ ओआईएस
	
	
	
	

	
	एफआरए
	आईएनबीएमके
	
	
	
	

	
	आईआरएस
	एमआईबीओआर/ ओआईएस
	
	
	
	

	
	आईआरएस
	आईएनबीएमके
	
	
	
	

	
	आईआरएफ
	जीओआई
	
	
	
	


5.5 बैंकों द्वारा दीर्घावधि बांडों का निर्गम – बुनियादी संरचना और वहनीय आवास का वित्तपोषण47 
    1.  उद्योग क्षेत्र को एक्सपोज़र अर्थात् फार्म 4ए- भाग डी तैयार करते समय,  
        आईआलबीआई और आईओएलबी के अंतर्गत निवेशों का वर्गीकरण `बुनियादी  

        संरचना – दीर्घावधि बांड - बीएफएसआई' के अंतर्गत किया जाएगा तथा  

        एचएलबीएच और एचओएलबी का वर्गीकरण `आवास – दीर्घावधि बांड -  

       बीएफएसआई' के अंतर्गत किया जाएगा।
5.6 यूलिप आवधिक प्रकटीकरण
1. प्रत्येक जीवन बीमाकर्ता कम से कम मासिक आवधिकता पर अनुवर्ती महीने की 5वीं तारीख को या उससे पहले बीमाकर्ता की वेबसाइट पर निम्नलिखित संविभाग के प्रकटीकण (एसएफआईएन-वार) करेगा।
1. निधि का नाम
2. एसएफआईएन संख्या
3. निधि के निवेश का उद्देश्य
4. महीने के अंतिम कार्यदिवस को एनएवी
5. सभी एनएवी 4 दशमलव तक होंगे
6. महीने के अंतिम कार्यदिवस को ईक्विटी और कर्ज का एयूएम
7. निवेश समिति द्वारा यथाअनुमोदित बेंचमार्क
8. निधि प्रबंधक का नाम
9. निधि प्रबंधक द्वारा प्रबंधित निधियों की संख्या (उपर्युक्त बिन्दु `छ' में), ईक्विटी, कर्ज और संतुलित निधियों के विवरण सहित
10. उत्पाद प्रलेख में दिया गया आस्ति आबंटन (फाइल एण्ड यूज़ प्रक्रिया के अनुसार) तथा संबंधित महीने के अंत में वास्तविक आस्ति आबंटन का प्रतिशत
11. कर्ज लिखतों का रेटिंग प्रोफाइल
12. कर्ज और मुद्रा बाजार लिखतों की आशोधित अवधि 

13. राष्ट्रीय औद्योगिक वर्गीकरण 2008 के अंतर्गत परिभाषित रूप में शीर्षस्थ 10 
----------------------------------------------

    47आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/आईएनवी/213/09/2014 दिनांक 12 सितंबर 2014

औद्योगिक क्षेत्रों के प्रति एसएफआईएन (कर्ज और ईक्विटी) का एक्सपोज़र तथा शेष एक्सपोज़र को "अन्य" के अंतर्गत दिखाया जाना चाहिए।
14. 1 महीना, 6 महीने, 1 वर्ष, 2 वर्ष, 3 वर्ष और प्रारंभ से विभिन्न अवधियों में निधि का कार्यनिष्पादन तदनुरूपी अवधि के लिए बेंचमार्क सूचकांक की तुलना में कार्यनिष्पादन के साथ।  1 वर्ष से कम और 1 वर्ष तक प्रतिलाभ, पूर्ण (अब्सोल्यूट) प्रतिलाभों पर आधारित होंगे।
15. जी. सेक, कॉरपोरेट कर्ज और ईक्विटी की प्रत्येक आस्ति श्रेणी के अंतर्गत शीर्षस्थ 10 धारिताओं का प्रकटीकरण किया जाएगा। मुद्रा बाजार लिखतों के प्रति एक्सपोज़र को समेकित राशि के रूप में और एसएफआईएन के एयूएम के प्रतिशत के रूप में प्रकट किया जाना चाहिए।
16. कर्ज और ईक्विटी धारिताओं का प्रकटीकरण संविभाग के विवरण में एसएफआईएन के एयूएम के प्रतिशत के रूप में किया जाएगा।  धारिताओं के कुल प्रतिशत का कुल जोड़ एसएफआईएन के एयूएम के 100% तक किया जाएगा। 
2. समवर्ती लेखा-परीक्षक अपनी लेखा-परीक्षा रिपोर्ट में उपर्युक्त बिन्दुओं के अनुपालन की पुष्टि करेगा।
5.7 जेएलएफ में सहभागिता करनेवाली कंपनियों के प्रति एक्सपोज़र
1. बीमाकर्ता आईआरडीएआई को प्रस्तुत की जानेवाली तिमाही आवधिक विवरणियों के साथ निम्नानुसार सूचना फाइल करेंगे। साथ ही, बीमाकर्ता वित्तीय विवरणों के लेखों की टिप्पणियों में आवश्यक प्रकटीकरण करेंगे।
	सं.
	संस्था का नाम
	जेएलएफ में बीमाकर्ता के प्रवेश की तारीख
	जेएलएफ में बीमाकर्ता के प्रवेश की तारीख को एक्सपोज़र
	जेएलएफ में निर्णीत रूप में अतिरिक्त एक्सपोज़र
	आईआरडीएआई (निवेश) विनियम से अधिक एक्सपोज़र का प्रतिशत
	बीमाकर्ता के बोर्ड द्वारा अनुमोदन की तारीख
	अनुमत अतिरिक्त एक्सपोज़र पर बोर्ड की टिप्पणी

	
	
	
	
	
	
	
	


6. निधि निकासी फार्मेट और निवेश श्रेणी कूट
1. आस्ति श्रेणी पत्रकः
1. "वर्तमान" वियोजित निधियों के लिए – फार्मेट 1
2. "नई" वियोजित निधि के लिए – फार्मेट 2
2.  आईआरडीएआई (निवेश) विनियम, 2016 के अनुसार व्यापक आस्ति श्रेणियाँ
1. श्रेणी कूटो की व्यापक सूची अनुबंध-1 में दी गई है।
2. निवेश श्रेणियों के लिए मूल्यांकन कार्यपद्धति अनुबंध-2 में दी गई है।
7. सम्मिलित परिपत्रों की सूची
	परिपत्र संदर्भ
	विवरण

	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/250/12/2012
	कॉरपोरेट कर्ज प्रतिभूतियों में रेपो / रिवर्स रेपो लेनदेनों में बीमाकर्ताओं की सहभागिता

	आईआरडीए/एफएण्डआई/आईएनवी/ सीआईआर/064/04/2013
	सरकारी प्रतिभूतियों में रिवर्स रेपो लेनदेनों के लिए 10% की निवेश सीमा के संबंध में

	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/074/03/2014
	ईक्विटी विनिमय व्यापारित निधियों में निवेश

	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/156/08/2015
	श्रेष्ठ विनिमय व्यापारित निधियों (गिल्ट – ईटीएफ) में निवेश

	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/134/2013
	प्रतिभूतियाँ उधार देने और उधार लेने का ढाँचा 

	आईआरडीए/सीआईआर/आईएनवी/

020/2008-09 
	आईपीओ के माध्यम से ईक्विटी शेयरों में निवेश

	आईआरडीए/सीआईआर/आईएनवी/ 020/2008-09
	म्युचुअल फंड में निवेश

	आईआरडीए/सीआईआर/आईएनवी/ 020/2008-09
	आस्ति समर्थित प्रतिभूतियों, पीटीसी और एसआर में निवेश

	आईआरडीए/सीआईआर/आईएनवी/ 005/2008-09
	बैंक की स्तर-I पूँजी के बेमीयादी कर्ज लिखतों और उच्चतर स्तर-II पूँजी के कर्ज पूँजी लिखतों में निवेश

	आईआरडीए/सीआईआर/आईएनवी/ 020/2008-09 

आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/203/2011

आईआरडीए/एफएण्डआई/आईएनवी/ सीआईआर/054/03/2013

आईआरडीए-एफएण्डआई-सीआईआर –आईएनवी-172-08-2013
	वैकल्पिक निवेश निधि में निवेश

	आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/ 038/2006-07
	8.13% तेल विपणन कंपनियों, भारत सरकार के विशेष बांडों, 2021 में निवेश 

	आईआरडीए/आईएनवी-जीएलआर- 001-2007-08
	निवेश – 8.15% भारत सरकार एफसीआई विशेष बांड, 2002 और 8.03% भारत सरकार एफसीआई विशेष बाड, 2024 – अन्य अनुमोदित प्रतिभूतियाँ 

	आईआरडीए/जीएलआर/002/2007- 08
	तेल कंपनियों भारत सरकार विशेष बांडों में निवेश

	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/036/09/2009
	आईएफएफसीएल कर-योग्य बांडों में निवेश – अनुमोदित प्रतिभूतियों – के संबंध में

	आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/ 036/2008-09
	आईएफएफसीएल कर-मुक्त बांडों में निवेश – अनुमोदित प्रतिभूतियाँ

	आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/ 015/जून 09
	भारतीय निक्षेपागार रसीदों (आईडीआर) में निवेश

	आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/ 193/09/2013
	बुनियादी संरचना कर्ज निधि में निवेश – एनबीएफसी

	आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/ 194/09/2013
	बुनियादी संरचना कर्ज निधि में निवेश – म्युचुअल फंड

	आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/ 008/01/2014
	मेसर्स एलएण्डटी इन्फ्रा कर्ज निधि में निवेश - एनबीएफसी

	आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/ 250/11/2014
	मेसर्स इंडिया इन्फ्राडेट लिमिटेड में निवेश – एनबीएफसी

	आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/ 247/11/2012
	ऋण चूक स्वैपों में निवेश

	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/196/08/2014
	एशियाई विकास बैंक (एडीबी) और अंतरराष्ट्रीय वित्त निगम (आईएफसी) द्वारा जारी किये गये तटीय (ऑनशोर) रुपया बांडों में निवेश 

	आईआरडीए/एफएण्डआई/आईएनवी/ सीआईआर/138/06/2014
	ब्याज दर व्युत्पन्न साधनों (डेरिवेटिव्स) में निवेश

	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/063/02/2014
	बासेल III के अंतर्गत बैंक के पूँजी लिखत – बीमा कंपनियों द्वारा निवेश

	आईआऱडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/213/09/2014
	बैंकों द्वारा दीर्घावधि बांडों का निर्गम – बुनियादी संरचना और वहनीय आवास का वित्तपोषण

	आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/ 020/2008-09
	निवेश कार्य का बाह्यस्रोतीकरण (आउटसोर्सिंग)

	आईआरडीए/एफए/02/10/2003-04

आईआरडीए/आईएनसी/सीआईआर/ 006/2003-04

आईआरडीए/सीआईआर/एफएण्डए/ 079/फर-05
	निवेश का अंतरण

	आईआरडीए/सीआईआर/आईएनवी/ 062/जन./05
	"नकदी आधार" पर शेयर बाजार में लेनदेन

	आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/ 029/2005-06
	परक्रामित लेनदेन प्रणाली – क्रम सुमेलन (ऑर्डर मैचिंग)

	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/115/07/2010
	जमा प्रमाणपत्रों (सीडी) और वाणिज्यिक पत्रों (सीपी) में ओटीसी लेनदेनों की रिपोर्टिंग – के संबंध में 

	आईआरडीए-एफएण्डआई-सीआईआर –आईएनवी-034-02-2015
	अस्थायी निवेश प्रावधान – बीमा विधि (संशोधन) अध्यादेश, 2014

	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/099/03/2014
	कॉरपोरेट बांडों, वाणिज्यिक पत्रों, जमा प्रमाणपत्रों और प्रतिभूतीकृत कर्ज में लेनदेनों की रिपोर्टिंग

	आईआरडीए/32/2/एफएण्डए/परिपत्र /169/जन./2006-07
	आय निर्धारण, आस्ति वर्गीकरण और प्रावधानीकरण एवं अन्य संबंधित विषयों के लिए विवेकपूर्ण मानदंड

	आईआरडीए-एफएण्डआई-सीआईआर –आईएनवी-053-03-2011
	यूलिप निधि निकासी

	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/173/08/2011
	यूलिप – निधि निकासी क्रियाविधि और एनएवी प्रक्रिया

	आईआरडीए-एफएण्डआई-सीआईआर –आईएनवी-234-10-2011
	निधि अनुमोदन प्रक्रिया संबंधी स्पष्टीकरण और एनएवी प्रक्रिया संबंधी दिशानिर्देश


8. समाप्त किये गये परिपत्रों की सूची
	दिनांक
	परिपत्र संदर्भ
	संक्षिप्त विवरण

	08-11-04
	आईएनवी-सीआईआर-046-2004-05
	आईपीओ के माध्यम से ईक्विटी शेयर में निवेश

	04-08-09
	आईएनवी/सीआईआर/23/2009-10
	निवेश एवं जोखिम प्रबंध प्रणाली और प्रक्रिया की लेखा-परीक्षा, समवर्ती लेखा-परीक्षा

	27-09-09
	आईएनवी-सीआईआर-077-2009- 10
	डीवीपी-1 के आधार पर कॉरपोरेट बांडों में ओटीसी लेनदेनों का निपटान 

	17-08-11
	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/187/08/2011
	निधि अनुमोदन प्रक्रिया और एनएवी प्रक्रिया संबंधी दिशानिर्देश

	30-10-13
	आईआरडीए/एफएण्डआई/आईएनवी/ सीआईआर/213/10/2013
	आईआरडीए निवेश विनियम, 2000 (पाँचवाँ संशोधन) संबंधी स्पष्टीकरण

	
	आईएनवी/जीएलएन/004/2003-04
	म्युचुअल फंड निवेश

	
	आईएनवी/सीआईआर/007/2003-04
	जोखिम निधि में निवेश – के संबंध में

	10-09-07
	आईएनवी/सीआईआर/035/2007-08
	कॉरपोरेट बांड लेनदेनों के लिए फिम्डा रिपोर्टिंग प्लेटफार्म


	
	आईएनवी/जीएलएन/008/2004-05
	नियत आय व्युत्पन्न साधन (डेरिवेटिव्स)

	
	दिशानिर्देश – आईएनवी/जीएलएन/ 003/2003-04
	बाजार मूल्य – फार्म 3ए / फार्म 3बी के लिए आधार

	27-10-08
	21/आईआरडीए/एसीटीएल/यूलिप/ अक्तू.-08 
	यूनिट सहबद्ध उत्पादों में मुद्रा बाजार लिखत

	17-10-03
	आईआरडीए/आईएनवी/005/2003-04
	सीएसजीएल खाते का परिचालन

	11-11-08
	आईएनवी/सीआईआर/020/2008-09
	आईआरडीए (निवेश) (चौथा संशोधन) विनियम, 2008

	05-10-09
	आईएनवी-सीआईआर-040-2009- 10
	मान्यताप्राप्त शेयर बाजार के रूप में एमसीएक्स शेयर बाजार का अनुमोदन करना

	04-04-13
	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/067/04/2013
	आईआरडीए (निवेश) (5वाँ संशोधन) विनियम, 2013

	
	
	आईआरडीए (निवेश) विनियम, 2000 संबंधी स्पष्टीकरण

	
	आईएनवी/जीएलएन/006/2003-04
	बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 28(2ए), 28(2बी) / 28बी (3) के अंतर्गत प्रमाणपत्र

	
	आईएनवी/सीआईआर/031/2004-05
	निवेश कार्य का बाह्यस्रोतीकरण (आउटसोर्सिंग)

	
	आईएनवी/सीआईआर/009/2003-04
	"प्रवर्तक समूह" से संबंधित बैंक में धारित, बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 7 के अंतर्गत जमाराशि 

	
	धारा 7 जमाराशि का प्रमाणीकरण
	धारा 7 जमाराशि के प्रमाणीकरण – के संबंध में

	26-03-12
	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/69/03/2012
	एनएवी की घोषणा, वेबसाइट

	
	
	निवेश विवरणियों की तैयारी संबंधी मार्गदर्शी नोट 2013

	03-03-14
	आईआरडीए/एफएण्डआई/आईएनवी/ सीआईआर/028/01/2014
	बीएपी – निवेश मॉड्यूल

	11-02-08
	आईआरडीए/आरईजी/3/44/2008
	बुनियादी संरचना निवेश परिभाषा

	
	आईएनवी/जीएलएन/005/2003-04
	निवेश समाधान का विवरण

	
	आईएनवी/जीएलएन/007/2003-04
	"समूह" की परिभाषा संबंधी स्पष्टीकरण

	28-12-04
	आईएनवी/सीआईआर/058/2004-05
	निवेश कार्य का बाह्यस्रोतीकरण (आउटसोर्सिंग) – जीवन बीमा

	27-07-09
	आईआरडीए/आईएनवी/जीएलआर/ एलआर/001/2009-10
	केन्द्र सरकार की प्रतिभूतियों में निवेशों संबंधी स्पष्टीकरण

	26-12-08
	आईआरडीए/आईएनवी/सीआईआर/ 027/2008-09
	कर्ज / ईक्विटी खंड के निवेश मानदंडों में छूट

	30-04-15
	आईआरडीए/एफएण्डआई/सीआईआर/ आईएनवी/093/04/2015
	बीमा अधिनियम, 1938 की धारा 7 के अंतर्गत जमाराशि का आहरण

	
	8/आरबीआई/05-06
	पूँजी बाजार के प्रति बीमा क्षेत्र का एक्सपोज़र

	04/24/2009
	8-आरबीआई-09-10
	पूँजी बाजारों के प्रति बीमा क्षेत्र का एक्सपोज़र

	08/08/2013
	आईआरडीए-एफएण्डआई-आईएनवी- सीआईआर-155-08-2013
	आवास वित्त और बुनियादी संरचना वित्त कंपनियों में निवेशों संबंधी एक्सपोज़र की सीमाएँ


